IHLAS GAYRiMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

SERMAYE ARTIRIMI VE HISSE SENETLERININ
HALKA ARZINA iLISKIN IZAHNAME



IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.$.’"DEN

CIKARILMIS SERMAYEMIZIN 11.054.176,65 YTL'SI NAKIT KARSILIGI,
22.108.353,30 YTL'NDAN 33.162.529,95 YTL'NA ARTIRILMASI VE NAKIT
KARSILIGI ARTIRILAN 11.054.176,65 YTL'LIK SERMAYEYi TEMSIL EDECEK
HiISSE SENETLERININ SATISINA iLiSKIN iZAHNAMEDIR.

BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENIYLE GIKARILACAK HiSSE SENETLERI
SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA 13/10/2005 TARIH VE GY0.40/1224 SAYI iLE
KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIGIMIZIN VE HiSSE
SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PiYASASI KANUNU UYARINCA, iZAHNAME VE EKLERI iLE
SIRKULERLERDE YER ALAN BILGILERIN GERCEGI DURUST BiR BiGIMDE
YANSITMASINDAN iHRAGCILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN

BEKLENEN OZENi GOSTERMEYEN ARACI KURULUSLARA DA ZARARIN
IHRACGILARA TAZMIN ETTIRILEMEYEN KISMI iGiN MURACAAT EDILEBILIR.
BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIKLERI MALi TABLO VE

RAPORLARA iLISKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKI YANLIS VE
YANILTICI BIiLGi VE KANAATLER NEDENIYLE DOGABILECEK ZARARLARDAN
HUKUKEN SORUMLUDUR.

Diger Kamu Kurumlarindan Alinan Goriigler: YOKTUR.




I. ORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BILGILER

A. TANITICI BILGILER

1. Ticaret Unvani :

ihlas Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi Anonim Sirketi
2. Merkez ve Sube Adresleri :

Adres : Saniye Ermutlu Sok., Sasmaz Sitesi, Sasmaz Plaza, Kat: 12,
Daire: 25, Kozyatagi, Kadikdy, 34742, ISTANBUL

Tel : +90 (216) 464 08 60

Faks : +90 (216) 464 08 58

Sirket, istanbul 18. Noterliginden 5.3.1998 tarih ve 5856 say! ile onayli Ortaklar Kurulu
Karar’'nin tescil ve ilanini istemis ve 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu hikimlerine uygun
olarak, 9.3.1998 tarihinde adres degisikligini tescil ettirmistir. Bu degisiklik, 3 Nisan 1998 tarihli
ve 4516 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

3. Fiili Yonetim Yeri (Adresi) :
Fiili ydnetim yeri sirket merkezidir.

Adres : Saniye Ermutlu Sok., Sasmaz Sitesi, Sasmaz Plaza, Kat: 12,
Daire: 25, Kozyatagi, Kadikdy, 34742, ISTANBUL

Tel : +90 (216) 464 08 60

Faks :+90 (216) 464 08 58

4. Tescil Tarihi, Sicil Numarasi ve Ticaret Sicil Memurlugu :
23.12.1997 / 303536 — 251118, istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

15.9.1993 tarihinde ihlas Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. adi altinda kurulan ve 28.8.1995
tarihinde unvani ihlas Motor A.S. olarak tescil edilen sirketin unvani, 29.12.1997 tarihli, 4450
sayill Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlandigi Uzere, ihlas Gayrimenkul Yatirim
Ortakhigi A.S. olarak 23.12.1997 tarihinde tescil edilmistir. Bu degisiklige bagli olarak, Sirket’in
yeniden belirlenen ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gayrimenkul yatirim
ortaklklarina iliskin dizenlemelerinde yazili amac¢ ve konularla istigal etmektir. Sirketin faaliyet
esaslari, portféy yatinnm politikalari ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
dizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

5. Siiresi :

Sirketin hukuki varligi muayyen bir sure ile takyit olunmamistir. Bununla beraber, Umumi Heyet,
Tark Ticaret Kanunu’'nda gdsterilen toplanti ve karar nisaplarina riayet sarti ile ana s6zlesmeyi
tadil ederek sirketin suresini sinirlayabilir. Bu sekilde takyit olunan slre, gene kanuni sartlara
uyularak daha da kisitlanabilecegi gibi, uzatilabilir ve hatta gene siresiz hale dénusturilebilir.

Esas Mukavele'nin tadili mahiyetinde olan is bu kararlarin tatbikinden énce Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Ticaret Bakanhdr’ndan misaade alinmasi gereklidir.

6. Bilinen Ortak Sayisi :



Tizel ve sahis olarak ortak 6 adettir; ihlas Holding A.S., Tasfiye Halinde ihlas Finans Kurumu
A.S., Ahmet Miicahid Oren, Muhammet Haluk Sur, Hilmi Isik Bog ve Isik Gokkaya. Bunun
disinda, ortaklik hisse senetlerinin Borsa'da islem gérmesi nedeniyle toplam ortak sayisi kesin
olarak bilinmemektedir.

7.

8.

Ortakhigin Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VI, No: 11) ile bu Tebligin ekli
degisiklikleri

T.C. Kanunlari

Kurulus Amaci (Faaliyet Konusu) :

Esas so6zlesmenin, “Sirketin Amaci ve Faaliyet Konusu” baslikh 3. maddesi uyarinca faaliyet
konusu asagidaki gibidir:

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin dizenlemeleri
ile belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkullere, gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araclarina, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayali haklara ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilen, belirli projeleri gerceklestirmek lzere adi ortaklik
kurabilen ve Sermaye Piyasasi Kurulu duzenlemelerinde izin verilen diger faaliyetlerde
bulunabilen bir sermaye piyasasi kurumudur.

Gayrimenkul sertifikalarini, konut kredileri karsiliginda ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetleri ve bunlara benzer nitelikte olduklari Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen
menkul kiymetleri alabilir ve satabilir. Bunlarin disinda diger sermaye piyasasi araclarini
alabilir ve satabilir.

Alim satim kari veya kira geliri elde etmek maksadiyla ofis, konut, is merkezi, aligverig
merkezi, hastane, otel, ticari depolar, ticari parklar ve buna benzer gayrimenkulleri satin
alabilir ve satabilir.

Otel, hastane veya buna benzer faaliyete gecirilebilmesi icin belirli asgari donanima ihtiyag
duyan gayrimenkullerin kiraya verilmeden 6nce tefrigini temin edebilir.

Mulkiyetlerini edinerek alim satim kari elde etmek veya kat irtifaki tesisi suretiyle proje
gelistirmek maksadiyla arsa ve arazileri satin alabilir.

Kamu veya 0zel tuzel kisiliklerince veya gergek kigilerce, ortaklik adina, uUzerlerinde proje
geligtiriimesi maksadiyla mustakil ve daimi bir hak niteliginde Ust hakki tesis edilen
gayrimenkulleri mulkiyetini edindikten sonra kazang elde etmek amaci ile satabilir.

ilgili mevzuat uyarinca gerekli tiim izinleri alinmig, projesi hazir ve onaylanmis, insaata
baslanmasi icin yasal gerekliligi olan tim belgelerinin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan onaylanmig gayrimenkule dayal projelere, projenin
her asamasinda gayrimenkul gelistirme kéari veya kira geliri elde etmek amaciyla
mulkiyetlerini edinmek veya Ust hakki tesis ettirmek suretiyle yatirim yapabilir.

Gayrimenkuller Gzerinde intifa hakki kurabilir ve bu hakki kullanabilir, devremulk irtifaki
kurabilir, sahip oldugu arsalar Uzerinde ticari kar elde etmek maksadiyla Ust hakki
yukUmlusu olabilir.

Ozel diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla Yap-iglet-Devret modeliyle gelistirilecek projeleri,
ilgili mevzuat uyarinca gerekli tim izinleri alinmig, projesi hazir ve onaylanmis, insaata
baslanmasi icin yasal gerekliligi olan tum belgelerinin tam ve dogru olarak mevcut oldugu



badimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan onaylanmis olmasi kosuluyla kendisi veya bagkalari
lehine st hakki tesis ettirmek suretiyle gerceklestirebilir.

o Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun gorilecek nitelikte teminata baglanmis olmak kaydiyla,
ileride olugacak kira gelirlerinden pay almak amaciyla mulkiyetini edinme amaci olmaksizin
veya kat irtifaki tesis edilmeksizin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tim izinleri alinmisg, projesi
hazir ve onaylanmig, insaata baslanmasi icin yasal gerekliligi olan tum belgelerinin tam ve
dogru olarak mevcut oldugu badimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan onaylanmis
gayrimenkule dayali projelere s6zlesme hikimleri ¢cergevesinde yatirim yapabilir.

e llgili mevzuat uyarinca gerekli tim izinleri alinmis, projesi hazir ve onaylanmig, insaata
baslanmasi icin yasal gerekliligi olan tim belgelerinin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan onaylanmig gayrimenkule dayali projelere,
mustereken malik olanlarin aralarindaki sézlesmede ortakhidin payina disen kisim
Uzerindeki tasarrufuna iligkin bir sinirlama olmamasi sartiyla kat irtifaki tesisi yoluyla
mustereken yatirnm yapabilir.

o Miulkiyetlerini edinmek kaydiyla yurt disindaki gayrimenkulleri alip satabilir, gayrimenkule
dayali olmak kaydiyla yabanci menkul kiymetlere yatirim yapabilir.

e Ozel sézlesme hikimleri misait olmak kaydiyla, kira geliri elde etmek amaciyla Gglncl
sahislardan gayrimenkul kiralayabilir ve bunlari tekrar kiraya verebilir.

o Dodvize dayal islemlerinin dogurdugu kur ve borglarinin dogurdugu faiz orani risklerine karsi
korunmak amaciyla swap ve forward iglemler yapabilir, opsiyon yazabilir, mala dayali olanlar
hari¢ vadeli islem s6zlesmeleri alabilir.

o Sirket hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tlrli teminat alabilir,
bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairlerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde
tescil, terkin ve diger butln iglemleri yapabilir. Sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen
sinirlar dahilinde Ugtincu kigiler lehine rehin ve ipotek verebilir.

e Yatinm araci niteliginde olmamak ve faaliyet amaci ile baglantih olmak sartiyla marka,
lisans, know-how ve baskaca sinai miulkiyet haklarini satin alabilir, satabilir ve kiralayabilir.

o Sirket portféylinden ayri, kendi ihtiyacinin gerektirdigi miktar ve degderden tasinir ve
tagsinmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

o Sirket huzur hakki, UGcret, kar payi gibi faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda mal
varligindan ortaklarina, yénetim ve denetim kurulu Uyelerine, personeline yada UgUnci
kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

o Sirket’in faaliyet esaslari, yapamayacagi igler, yatirrm faaliyetleri, yatirim yasaklari, yonetim
sinirlamalari, portfoy sinirlamalari ve portféy ¢esitlendirmesi ile mutlak haklarin tesisi ve tapu
igslemleri hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve ilgili mevzuata
uyulur.

e Bu maddede yer alan hususlar ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nca sonradan yapilacak
duzenlemelerin farkhlik tagimasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yapilacak
dizenlemelere uyulur.

Yukarida gdsterilen muamelelerden bagka ileride Sirket icin faydali ve lizumlu gérilecek baska
islere girisiimek istendigi takdirde Sanayi ve Ticaret Bakanhgi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan gerekli izinler alinarak Yonetim Kurulu’nun teklifi Gzerine keyfiyet Genel Kurul'un
tasvibine sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sirket diledigi isleri yapabilecektir.



B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGiLi BILGILER

1. i) Kayith Sermaye Tavani :

ii) Cikarilmig Sermayesi :

iii) Sermaye Artirnmi Bilgileri:

35.000.000,00 YTL

22.108.353,30 YTL

Ortakh@in kurulusundan itibaren gerceklestirdigi sermaye artirimlari ve kaynaklari asagida

tablo halinde verilmistir:

Sermaye Artirmina lligkin Bilgiler (YTL)
Cikarilmis Kayda Alma Artirnm
. L . Artirnm Toplam
Sermayesi | Tertibi Belgesi L . Yedek . Sonrasi
. Tarihi Nakit Temettli | YDDAF Sermaye
(YTL) Tarihi ve No Akge Cikarilmig
Artirimi
Sermaye
01.12.1999
2.000.000{ 2. 06.01.00 1.922.000 - - - 1.922.000 3.922.000
GYO0.15/1539
02.05.2000
3.922.000| 3. 29.06.00 - 1.311.051 649.949 - 1.961.000 5.883.000
GY0.20/630
02.05.2002
5.883.000| 4. 25.06.02 - - 2.941.500 - 2.941.500 8.824.500
GY0.32/593
27.05.2003
8.824.500| 5. 03.10.03 | 8.871.603,3| 4.412.250 - - 13.283.853,3| 22.108.353,3
GY0.35/612

2. Son iki Olagan Genel Kurul Toplantisi ve son durum itibariyle 6denmis sermayenin %5
ve fazlasina sahip ortaklar ile tiizel kigi ve yabanci ortaklar arasinda dagilimi:

26/03/2004 04/03/2005 19/08/2005
Sermaye Pa Sermaye Pa Sermaye Pa
Ortagin Ticaret Unvani / y y y y y y
Payi Orani Payi Orani Payi Orani
Adi Soyadi

(YTL) (%) (YTL) (%) (YTL) (%)
1. inlas Holding A.S. 6.718.500,00( 30,39] 6.718.500,00| 30,39] 6.718.500,00| 30,39
2. Tasfiye Halinde ihlas Finans Kurumu A.S. 84.375,00 0,38 84.375,00 0,38 84.375,00 0,38
3. Diger Ortaklar 16.875,00 0,08 16.875,00 0,08 16.875,00 0,08
4. Halka Acik Kisim 15.288.603,30| 69,15] 15.288.603,30 69,15] 15.288.603,30| 69,15
TOPLAM 22.108.353,30| 100,00 22.108.353,30| 100,00] 22.108.353,30| 100,00




3. Lider Girigsimcinin (ihlas Holding A.S.) Son Durum itibariyle Ortaklik Yapisi:

19/08/2005

. ! Sermaye Payi1 | Pay Orani
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi (YTL) (%)
1. Enver Oren 106.553.600,00 27,00
2. Ahmet Miicahid Oren 6.332.267,70 1,60
3. Ali Tubay Gélbasi 2.412.788,23 0,61
4. Ayhan Apak 210.735,00 0,05
5. Alaettin Sener 105.840,00 0,03
6. Ridvan Buyukgelik 48.060,00 0,01
7. Abdullah Turali 38.185,60 0,01
8. Zeki Celep 35.985,60 0,01
9. Mahmut Kemal Aydin 27.200,00 0,01
10. Yavuz Ozgiin 17.136,00 0,00
11. Omer Faruk Demir 10.584,00 0,00
12. Mehmet Okyay 8.000,00 0,00
13. Nusret Bas 4.200,00 0,00
14. Omer Adnan Uncuoglu 2.646,00 0,00
15. ibrahim Sermet Altinayar 2.646,00 0,00
16. Bllent Genger 800,00 0,00
17. Huseyin Aydin Arvasi 630,00 0,00
18. Ertugrul Taka 630,00 0,00
19. ismet Erkut 630,00 0,00
20. Adil Onal 450,00 0,00
21. HALKA ACIK 278.830.959,37 70,65
TOPLAM 394.643.973,50 100,00

4. Sermayedeki veya toplam oy hakki igcindeki paylar %5 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Yoktur.



5. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Olan Gergek ve Tiizel Kisilerin;
1. ihlas Holding A.S. tarafindan dolayl ortaklar (ihlas GYO igindeki direkt payi %30,389)
ihlas Holding A.S. ihlas GYO A.S.
Adi Soyadi / - -
Ticaret Unvani Sermayedeki Payi Sermayedeki Payi
Tutan (YTL) Orani (%) | Tutar (YTL) | Orani (%)
1. Enver Oren 106.553.600,00 27,000| 1.813.990,36 8,205
2. Ahmet Miicahid Oren 6.332.267,70 1,605 107.801,82 0,488
3. Ali Tubay Gdlbasi 2.412.788,23 0,611 41.075,80 0,186
4. Ayhan Apak 210.735,00 0,053 3.587,60 0,016
5. Alaettin Sener 105.840,00 0,027 1.801,84 0,008
6. Ridvan Blytkgelik 48.060,00 0,012 818,18 0,004
7. Abdullah Tural 38.185,60 0,010 650,08 0,003
8. Zeki Celep 35.985,60 0,009 612,63 0,003
9. Mahmut Kemal Aydin 27.200,00 0,007 463,06 0,002
10. Yavuz Ozgiin 17.136,00 0,004 291,73 0,001
11. Omer Faruk Demir 10.584,00 0,003 180,18 0,001
12. Mehmet Okyay 8.000,00 0,002 136,19 0,001
13. Nusret Bag 4.200,00 0,001 71,50 0,000
14. Omer Adnan Uncuoglu 2.646,00 0,001 45,05 0,000
15. ibrahim Sermet Altinayar 2.646,00 0,001 45,05 0,000
16. Bilent Genger 800,00 0,000 13,62 0,000
17. Hiseyin Aydin Arvasi 630,00 0,000 10,73 0,000
18. Ertugrul Taka 630,00 0,000 10,73 0,000
19. Ismet Erkut 630,00 0,000 10,73 0,000
20. Adil Onal 450,00 0,000 7,66 0,000
21. HALKA AGIK 278.830.959,37 70,654 | 4.746.875,48 21,471
TOPLAM 394.643.973,50 100,000| 6.718.500,00 30,389

2. Tasfiye Halinde ihlas Finans Kurumu A.S tarafindan dolayl ortaklar (ihlas GYO igindeki
direkt pay1 %0,3816)

ihlas Finans Kurumu A.S. ihlas GYO A.S.
Adi Soyad:/ Sermayedeki Payi Sermayedeki Payi
Ticaret Unvani

Tutan (YTL) | Orani (%) | Tutar (YTL) | Orani (%)
1. ihlas Holding A.S. 5.027.000,00 50,270 42.415,31 0,192
2. Tiirkiye Islam Kalkinma Bankasi 1.000.000,00 10,000 8.437,50 0,038
3. Komas Kocatepe Mod. Magz. Isl.San. Tic. A.S. 299.098,00 2,991 2.523,64 0,011
4. Ahmet Miicahid Oren 90.000,00 0,900 759,38 0,003
5. Enver Oren 70.000,00 0,700 590,63 0,003
6. Ahmet Abdilhakim Isik 10.000,00 0,100 84,38 0,000
7. Ali Tubay Gélbasgi 10.000,00 0,100 84,38 0,000
8. Ayhan Apak 10.000,00 0,100 84,38 0,000
9. Mehmet Sami Erdem 10.000,00 0,100 84,38 0,000
10. Nevzat Yalgintas 4.000,00 0,040 33,75 0,000
11. Hilmi Isik Bog 1.000,00 0,010 8,44 0,000
12. HALKA ACIK 3.468.902,00 34,689 29.268,86 0,132
TOPLAM 10.000.000,00 100,000 84.375,00 0,3816




6. ihragci Yonetiminde Dogrudan Yada Dolayli Olarak S6z Sahibi Olan Yada Olabilecek
Hissedarlar:

Adi Soyadi / Sermayedeki Payi
Ticaret Unvani Tutan (YTL) | Orani (%)
1. ihlas Holding A.S. (direkt) 6.718.500,00 30,389
2. Enver Oren (dolayl) 1.814.004,49 8,205

7. Sermayeyi Temsil Eden Paylarin:

) Nama/ | Pay Nominal Sermayeye
Tertibi | Grubu | Imtiyaz Turii | Hamiline Degeri Toplam (YTL) Orani(%)
Oldugu | (Yeni Kurusg)

1. A Oy Hakki (*) Nama 1 1.497.100,00 6,77

1. B - Hamiline 1 502.900,00 2,27

2. B - Hamiline 1 1.922.000,00 8,69
3. B - Hamiline 1 1.961.000,00 8,87
4. B - Hamiline 1 2.941.500,00 13,30
5. B - Hamiline 1] 13.283.853,30 60,09
TOPLAM| 22.108.353,30 100,00

(*) Esas Soézlesmenin “imtiyazli Menkul Kiymetler” baslikli 29. maddesine gére; “Yénetim kurulu
tiyelerinin seciminde aday géstermede imtiyaz hakki taniyan hisse senetleri disinda imtiyaz veren
herhangi bir menkul kiymet ¢ikarilamaz. Halka agilma sonrasi higbir sekilde ydnetim kuruluna aday
gOsterme imtiyazi da dahil imtiyaz yaratilamaz.”

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 22.108.353,30 YTL olup, bunun 1.497.100,00 YTL'hk kismi A
Grubu nama vyazili, 20.611.253,30 YTL'hik kismi ise B Grubu hamiline yazili hisselerdir. Bu
sermaye, her biri 1 Yeni Kurus nominal degerli, 2,210,835,330 adet hisseye ayriimistir.

8. Son li¢ yil icinde yapilan sermaye azaltimlari, yaratilan / iptal edilen hisse senedi
gruplari ve hisse senedi sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

YOKTUR.

9. Ortakligin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle hisse senedi ihrag
etmis ise, bu islemlerin niteligine, bu igslemlere konu olan hisse senetlerinin sayi ve
niteliklerine ve tahsisli satig yapilan gercek ve/veya tuzel kigilere iligkin agiklamalar:
YOKTUR.

10. Ortaklik Esas So6zlesmesine Gore Yonetim ve Denetim Organlarinin Se¢imi:

Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu” baglikli 7. Maddesine gore:

7.1 Sirketin igleri ve yb6netimi, Tirk Ticaret Kanunu ile isbu esas sbézlesme hikimleri
cercevesinde Genel Kurul tarafindan secilen 7 liyeden meydana gelen, bir Yénetim Kurulu
tarafindan ydiriitiltr. Yénetim Kurulu Ulyelerinin 5 (bes)i A grubu pay sahiplerinin
cogunlukla gbsterecekleri adaylar arasindan ve diger lyeler ise Sermaye Piyasasi
mevzuatinin 6ngordigl bagimsiziikla ilgili esaslara uyularak, Genel Kurul tarafindan
serbestce secilir. Sermaye Piyasasi mevzuatina gére, Genel Kurulca serbestce secilecek
liye sayisini belirleyen oran kisuratli oldugu takdirde sayinin tespitinde bu kiisurata en
yakin tam sayi esas alinir.



7.2

7.3

Yénetim Kurulu ilk toplantisinda (yeleri arasindan bir baskan ve bagskan olmadigi zaman
vekalet etmek (izere bir baskan vekili secer.

Sirkette gérev alacak Yénetim Kurulu Uyelerinin,

e miflis olmamalari ve zimmet, ihtilas, irtikap, riigvet, emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, dolandiricilik, istihsal kagakgihigi haric kacakgilik gibi yiz kizartici suglardan
dolayi veya Sermaye Piyasasi Kanunu'na muhalefetten dolayi hikim giymemis
olmalari,

e Sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde faaliyet izinlerinden biri veya birkagi, siirekli veya gecgici olarak kaldiriimig
veya Borsa lyeliginden gegici veya sirekli olarak ¢ikarilmis kuruluslarda bu mieyyideyi
gerektiren olayda sorumlulugu tespit edilmis kisilerden olmamalari,

e gayrimenkul geligtirme, insaat mihendisligi, mimarlik, ekonomi, igletme, hukuk, finans
veya benzeri alanlarda egitim veren dért yillik yliksek 6grenim kurumlarindan mezun
olmug olmalari,

e ortakligin faaliyet konusu ile ilgili alanlarda en az 3 yil tecriibeli olmalari sartlari aranir.
Yalnizca gayrimenkul alim satim igi ile ugrasmak bu alanda edinilmig tecriibe sayllmaz.

Yénetim Kurulu Uyelerinin ¢codunlugunun T.C. vatandasi olmalari ve Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile éngbriilen sartlari tagimalari gerekir.

Ayrica Yénetim Kurulu’nda gérev alacak (yelerin en az 1/3’l ile ;

e sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider girisimci,

e lider girisimcinin %10°dan fazla paya veya bu oranda oy hakkina sahip oldugu girketler,
e ortaklikta %10 veya lizerinde pay sahibi veya bu oranda

o ortaklikta Yénetim Kurulu’na aday gésterme imtiyazini iceren pay sahibi ortaklar,

e danigsmanlik hizmeti alinan girket,

o isletmeci sirketler,

e ortaklikta %10 veya lizerinde pay sahibi veya bu oranda oy hakki olan ortaklar ile
Yénetim Kurulu’na aday gbésterme imtiyazini iceren pay sahibi ortaklarin %10°dan fazla
paya veya bu oranda oy hakkina sahip oldugu girketler arasinda son iki yil icerisinde
istihdam, sermaye veya ticari anlamda dogrudan veya dolayli bir iligki kurulmamig olmali
ve es dahil lglncl dereceye kadar kan veya sihri hisimlik bulunmamalidir. 1/3’lin
hesaplanmasinda kiisuratli sayi ortaya ¢iktigi takdirde en yakin tam sayi esas alinir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin gérev siiresi 1 yildir, iyelerin tekrar segilmeleri caizdir. Bir
tiyeligin herhangi bir nedenle bogsalmasi halinde, Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirtilen sartlari haiz bir kimseyi gecici olarak bu yere liye
secger ve ilk genel kurulun onayina sunar. Blylece secilen (liye eski (yenin sdresini
tamamlar.

Yénetim Kurulu Uyeleri, genel kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir.

Yénetim Kurulu gérev sliresini asan s6zlegsmeler akdedebilir.
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7.4

7.5

Yénetim Kurulu Toplantilari :

Yénetim Kurulu, Sirket igleri agisindan gerekli gériilen zamanlarda, baskan veya baskan
vekilinin ¢adrisiyla toplanir. Yénetim Kurulu Uyelerinden her biri de baskan veya baskan
vekiline yazili olarak basvurup kurulun toplantiya ¢agrilmasini talep edebilir. Baskan veya
baskan vekili yine de Kurulu toplantiya ¢agirmazsa (yeler de re’sen ¢agdri yetkisine sahip
olurlar.

Toplantilarda her iiyenin 1 oy hakki vardir. Oy hakki sahsen kullanilir. Uyelerden biri
toplanti yapilmasi talebinde bulunmadikga, bir (yenin yaptigi bneriye, diger Ulyelerin
muvafakatlerini yazili olarak bildirmeleri suretiyle de karar alinabilir.

Yénetim Kurulu’'nun toplanti giindemi Yénetim Kurulu Baskani tarafindan tespit edilir.
Yénetim Kurulu Karari ile giindemde degigiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yénetim Kurulu, karar almak sarti ile baska bir yerde
de toplanabilir.

Yénetim Kurulu yaridan bir fazla ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya katilanlarin
codgunlugu ile alir. Oylarda esitlik olmasi halinde o konu gelecek toplantiya birakilir. Bu
toplantida egit oy alan éneri reddedilmis sayilir.

Yénetim Kurulu’nda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren, kararin altina red
gerekgesini yazarak imzalar.

Toplantiya katilmayan (yeler, mesru bir mazerete dayanmadikga, yazili olarak veya bagka
bir surette oy kullanamazlar.

Yénetim Kurulu’nun Ozellik Arz Eden Kararlari :

Yénetim Kurulu Uyeleri, TTK'nun m.334 ile getirilen sirketle muamele yapma yasadindan
ve m.335 ile getirilen rekabet yasagindan muaf tutulmak icin ortaklik genel kurulundan izin
alamazlar.

Ayrica Sirket ile asagida (A) bendinde sayilan taraflar arasinda, (B) bendinde sayilan
hususlardaki Yénetim Kurulu kararlari oybirligi ile alinmadigi takdirde karar gerekgeleri ile
birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Borsa’ya bildirilir, ayrica yapilacak ilk genel kurul toplantisinin glindemine
alinarak ortaklara bilgi verilir.

A - Taraflar

a) Ihlas Holding A.S.,

b) Sirkette sermayenin %10 veya (izerinde paya veya oy hakkina sahip ortaklar,
c) Sirkette Yénetim Kurulu'na aday gésterme imtiyazini iceren pay sahibi ortaklar,
d) Sirkete danismanlik hizmeti veren sirket,

e) (a), (b) ve (c) bentlerinde sayilanlarin %10°dan fazla paya veya bu oranda oy hakkina
sahip olduklari diger sirketler.
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B - Ozellik Arz Eden Kararlar

a) Sirket portféyiinden varlik alinmasi, satilmasi, kiralanmasi veya kiraya verilmesine iliskin
kararlar,

b) Sirketin portfbyiindeki varliklarin pazarlanmasi isini (istlenecek sirketlerin belilenmesine
iligkin kararlar,

c) Kredi iliskisi kurulmasina iliskin kararlar,

d) Sirketin hisse senetlerinin halka arzinda, satin alma taahhiidiinde bulunan araci
kurulusun belirlenmesine iliskin kararlar,

e) Ortak yatirnm yapilmasina iliskin kararlar,

f) Sirkete mali, hukuki veya teknik danismanlik hizmeti verecek gercek veya tiizel kisilerin
belirlenmesine iligkin kararlar,

g) Sirkete proje gelistirme, kontrol veya miiteahhitlik hizmeti verecek gercek veya tiizel
kisilerin belirlenmesine iligkin kararlar,

h) (A) bendinde yer alan tiizel kisilerin ihra¢ ettigi menkul kiymetlerin ortaklik portféyiine
alinmasina iliskin kararlar,

i) Bunlar disinda kalmakla birlikte, (A) bendinde sayilan taraflardan herhangi birisinin
lehine sonug¢ dogurucu nitelikteki kararlar.

7.6 Yoénetim Kurulu Uyelerinin Ucretleri :
Yénetim Kurulu Baskan ve lyelerinin licretleri genel kurulca tespit olunur.

7.7 Hikmiin Degistirilme veya Kaldirilma Esaslari
isbu 7. maddenin, A Grubu paylarina, Yénetim Kurulu iiyelerinin segiminde aday gésterme
imtiyazi taniyan 1. fikrasi (7.1) ile isbu maddenin 7. fikrasinin (7.7) degistirilebilmesi veya
kaldirilabilmesi igin ¢ikarilmig sermayenin %100°lni temsil eden paylarin sahiplerinin

ve/veya temsilcilerinin oybirligi ile karar vermeleri sarttir.

Esas Sozlesme’nin “Murakiplar, Gérevleri ve Gdrev Sureleri” baslikh 9. Maddesine gore:

Sirkette gbrev alacak denetgilerin,

o miiflis olmamalari ve zimmet, ihtilas, irtikap, riisvet, emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik,
dolandiricilik, istihsal kagakgili§i haric kagakgilik gibi yiz kizartici suglardan dolayi veya
Sermaye Piyasasi Kanunu’na muhalefetten dolayi hiikiim giymemis olmalari,

e sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde
faaliyet izinlerinden biri veya birkagi, slrekli veya gecici olarak kaldirilmis veya Borsa
tiyeliginden gecici veya slirekli olarak c¢ikarilmis kuruluslarda bu mieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu tespit edilmig kigilerden olmamalari,

e gayrimenkul gelistirme, ingaat mihendisligi, mimarlik, ekonomi, isletme, hukuk, finans veya
benzeri alanlarda egitim veren dért yillik yiksek 6grenim kurumlarindan mezun olmus
olmalari ve

o ortakhigin faaliyet konusu ile ilgili alanlarda en az 3 yil tecriibeli olmalari sarti aranir. Yalnizca
gayrimenkul alim satim isi ile ugragsmak bu alanda edinilmig tecriibe sayilmaz.

Pay sahipleri arasindan veya disaridan en fazla 3 yil siire igin gbrev yapmak lizere en fazla 5
denetc¢i Genel Kurul tarafindan segilir.
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Denetgilerin yarisindan bir fazlasinin Tirkiye Cumhuriyeti vatandasi olmasi zorunludur. Siresi
biten denetgiler tekrar secilebilir. Denetgiler ayni zamanda Yénetim Kurulu Uyeligi'ne
secilemeyecekleri gibi Sirket’in memuru da olamazlar.

Denetgiler, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353-357. maddelerinde sayilan gérevieri yapmakla
yukamldddirler.

Denetcilerin tcretleri genel kurulca karara baglanir.
11. Ortaklik Esas S6zlesmesinde Yer Alan Agirlastirlimis Nisaplar Hakkinda Bilgi:
YOKTUR.

12. Tirk Ticaret Kanunu’nun 402 - 403 iincii Maddeleri Uyarinca ihdas Edilen intifa
Senetlerine Saglanan Haklar:

YOKTUR.
13. Hisse Senetlerinin Devir Esasi:

Esas Sozlesme'nin “Sermaye ve Hisse Senetleri’ baslikli 6. Maddesine gore:

A grubu hisse senetleri nama, B grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanamaz. Ancak ihlas Holding A.S.’nin asgari sermaye payini temsil eden
hisse senetleri, halka arz suretiyle satis siresinin bitimini takip eden 1 yil boyunca bir
baskasina devredilemez. Yasaga ragmen lider girisimcinin bu sire igerisinde gerceklestirdigi
pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez.

a) Lider Girisimcinin Nama Yazili Hisse Senetlerinin Devir Esasi:

Yukaridaki maddede belirtilen husus haricinde Lider Girisimci olan ihlas Holding A.S.’nin
nama yazih hisselerinin devri kisitlanmamistir.

b) Diger Nama Yazili Hisse Senetlerinin Devir Esasi:

Nama yazili diger hisselerinin devri konusunda Sirket Esas Sézlesmesi’nde herhangi bir
kisittama bulunmamaktadir.

c) Hamiline Yazili Hisse Senetlerinin Devir Esasi:

Hamiline yazili hisse senetlerinin devri konusunda Sirket Esas S6zlesmesi’'nde herhangi bir
kisittama bulunmamaktadir.

14. Ortakligin ayni grup hisse senetlerinin borsaya (IMKB veya diger borsalar) kote olup
olmadiginaliglem goriip gormedigine veya boyle bir bagvurunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Ortakligin B grubu hamiline yazili hisse senetleri halen IMKB'de islem goérmektedir. Hisse
senetleri baska borsalara kote degildir ve bu yonde Sirketin bir bagvurusu bulunmamaktadir.
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15. izahnamenin Hazirlandigi Y1l ve Bir Onceki Yilda;

a) Ortakhgin Hisse Senetleri Uzerinde Ugiincii Kisiler Tarafindan Gergeklestirilen Ele
Gegirme Teklifleri:

YOKTUR.

b) Ortaklik Tarafindan Diger Bir Ortakhgin Hisse Senetleri Uzerinde Yapilan Ele
Gegirme Teklifleri:

YOKTUR.
c) S6z Konusu Tekliflerin Fiyat Ve Sonuglar Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.
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1. ARTIRILAN SERMAYE PAYLARINA iLISKIN BILGILER

1. Hisse Senedi ihracina iligkin Yetkili Organ Kararlari:

Sirket Yénetim Kurulu’nun, 12.08.2005 tarih ve 17 no’lu karariyla;

1. Sirketin 35.000.000,00 YTL kayitli sermaye tavani dahilinde, 22.108.353,30 YTL olan
¢cikarilmig sermayesinin, mevcut ortaklara riichan hakki kullandirmak suretiyle %50 bedelli
olarak (11.054.176,65 YTL) toplam 33.162.529,95 YTL ye artirilmasina,

2. Artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin tamaminin hamiline yazili, 7.Tertip ve B
Grubu imtiyazsiz pay olarak ihrag edilmesine,

3. Richan haklarinin 1 Yeni Kurus nominal degerli her bir hisse icin 1 Yeni Kurug’tan
kullandiriimasina,

4. Bu amacla gerekli hazirliklarin yapilarak sermaye artirimin gerceklestiriimesi ve artirilacak
sermayeyi temsilen cikarilacak hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi icin Sermaye
Piyasasi Kurulu Baskanligi’'na ve diger mercilere gerekli miiracaatlarin yapiimasina,

karar verilmistir.

2. Nakit Kargih@ Artinlan Sermayeyi Temsil Eden Paylar ve Bu Paylari Temsilen ihrag
Edilecek 7. Tertip B Grubu Hisse Senetleri ile llgili Bilgiler:

. Bir Payin . . .
Nama/Hamiline . Nominal Degerleri
Pay Grubu . Nominal Degeri Pay Sayisi
Oldugu . Toplami (YTL)
(Yeni Kurus)
B Hamiline 1 1,105,417,665 11.054.176,65
TOPLAM 11.054.176,65

Sirketin mevcut ¢ikariimig sermayesi 22.108.353,30 YTL’dir ve %50 oraninda nakden sermaye
artirnmi yapilacaktir.

3. a) i¢ Kaynaklardan Yapilan Sermaye Artinminin Dagilimi Asagida Verilmektedir (YTL):
YOKTUR.

b) i kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ve bu
paylari temsilen ihrag¢ edilecek hisse senetleri ile ilgili bilgiler:

YOKTUR.

4. a) Bu sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek 7. tertip hisse senetlerinin lizerinde
5'den 20'ye kadar numarali yeni pay alma kuponu bulunacaktir.

b) Hisse senetlerinin Uzerinde 2005 yilindan 2014 yihina kadar kar payr kuponu

bulunacak ve kar elde edilmesi halinde ilk kez 2005 yilinin karindan temettii
verilecektir.
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Ayrica nakdi sermaye artirnmi nedeniyle ¢ikarilacak hisse senetlerinin satig siiresi
icinde yeni pay alma hakkinin kullanimina iligkin duyurunun yayimlandigi hesap
donemi sona ererse, hesap déneminin son giiniini takip eden tarihten baslanmak
lizere, hisse senetlerinin ge¢mis hesap donemine iligkin kar payl kuponlar iptal
edilerek satilacaktir.

c) Temettilye Hak Kazanilan Tarih: Ortaklar, yeni pay alma hakkinin kullanimina iligkin
duyurunun yayimlandigi hesap déneminden itibaren temettiiye hak kazanacaklardir.

5. Bu Artirimda ihrag Edilecek imtiyazli Paylar ve imtiyazin Niteligi:

YOKTUR.

6. ihrag Edilecek Hisse Senetlerinin Yatirnmcilara Sagladig: Haklar:

Kardan pay alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay
edinme hakki (SPKn md. 15), yeni pay alma hakki (TTK md. 394, kayitli sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 12), genel kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda
mizakerelere katilma hakki (TTKn md. 375, md. 369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma
hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davasi
acma hakki (TTK md. 381-384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12).
Diger taraftan, TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gecen “azinlk
haklar1”, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir
(SPKn md. 11).

7. Hisse Senetlerinin Devrine ve Varsa Devirle ilgili Kisitlara iliskin Bilgi:

ihrag edilecek hisse senetleri hamiline yazilidir ve devrine iliskin herhangi bir kisitlama yoktur.

8. Yeni Pay Alma Haklarinin Kisitlanip Kisitlanmadigi, Kisitlandiysa Kisitlanma
Nedenlerine lligkin Bilgi:

Yeni pay alma hakki kisittanmamistir.
9. Varsa Belli Kisilere Tahsis Edilen Hisse Senetlerinin Ayri Ayri Tutar ve Sayisi:
Sermaye artirrminda hisse senedi tahsisi yapiilmamistir.

10. Yeni Pay Alma Hakkinin Kullanilmasindan Sonra Kalan Paylar igin Tahsis Karari
Alnip Alinmadig:

Yeni pay alma hakki kullanimindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari alinmamistir.

11. Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan Gergek ve/veya Tiizel Kisilerin Adi, Adresleri ve
Bir Payin Satin Alma Fiyati:

YOKTUR.
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12. Ortaklarin Yeni Pay Alma Haklarini Kullanma Esaslari:

a) Yeni Pay Alma Haklarinin Kullanim Siiresi: 15 Giindiir. Bu sirenin baslangi¢ ve bitis
tarihi Turkiye Gazetesi ve Diinya Gazetesi'nde ilan edilecek sirkilerde belirtilecektir. Yeni
pay alma hakki kullanim siresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgunu
aksami sona erecektir.

b) Ortaklarin Cikarilmig Sermayede Mevcut Paylarina Gére Yeni Pay Alma Orani: %50
c) Pay Bedellerinin Yatirilacagi Banka Subesi ve Hesap Numarasi :

Finansbank Yenibosna Subesi nezdindeki 10331041 no’lu 6zel hesap.

d) Basvuru Sekli:

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz (e) bendinde belirtilen yerlere
basvurarak sahip olduklari hisse senetlerinin 4 no'lu yeni pay alma kuponlarini (sahip
olduklari hisse senetlerini) ibraz edeceklerdir.

1 Yeni Kurus nominal degerli her bir hisse icin %50 oraninda bedelli artirirmi temsilen 0,5
Yeni Kurus yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde acgilan hesaba yeni pay
alma hakki kullanim suiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve 6demeye iligkin
makbuzun bir drnegini (e) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine tevdi ederek hisse
senetlerini teslim alacaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim slresi icinde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, talep isleme konmayacak ve dnceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, ilgili
kuponu yeni pay alma hakki kullanim siresi iginde satabilirler.

e) Basvuru Yeri/Yerleri :

1. Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. — Genel Mudurluk
Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat: 2 Etiler / Istanbul
Tel: (212) 282 17 00 Faks: (212) 282 22 50

2. Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. — Ankara Subesi
Adres: Cinnah Cad. Nazmibey Ishani No: 1/ 2 Cankaya / Ankara
Tel: (312) 468 47 91  Faks: (312) 468 13 46

3. Finans Menkul Degerler Yatirim A.S. — izmir Subesi
Adres: Sehit Nevrez Bulvari No: 8 — 1 Alsancak / [zmir
Tel: (232) 441 44 21  Faks: (232) 483 23 97

4. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Adres: Sisli Merkez Mah. Abidei Hurriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286
Sisli / istanbul
Tel: (212) 3152525 Faks: (212) 315 25 26

f) Hisse Senetlerinin Dagitim Zamani ve Yeri:

Bedelli sermaye artirrmini temsil eden hisse senetleri, sirkilerde ilan edilen tarihlerde (e)
bendinde belirtilen bagvuru yerlerinde satis aninda hisse senedi sahiplerine dagitilacaktir.
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13. Bedelsiz Olarak Verilecek Hisse Senetlerinin Dagitim Esaslari:
YOKTUR.
14. Yeni Pay Alma Haklarinin Kullanilmasindan Sonra Kalan Paylarin Halka Arz Esaslari:

a) Halka Arz Siiresi: 10 gundiir. Bu surenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkulerde
belirtilecektir.

b) Halka Arz Sirkiilerinin ilan Edilecegi Gazeteler:

Tiirkiye Gazetesi ve Diinya Gazetesi.

c) Basvuru Sekli ve Yeri:

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
suresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya yetkili bankalar ve araci

kurumlardan olusan borsa Uyelerinden birine bagvurmalari gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini ylriten borsa uUyesi Finans Yatirm Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

d) Hisse Senetlerinin Dagitim Zamani ve Yeri:

Hisse senetleri, sirkllerde ilan edilen tarihlerde (c) bendinde belirtilen basvuru yerlerinde satis
aninda hisse senedi sahiplerine teslim edilecektir.

15. Satig Fiyati:

a) Yeni Pay Alma Hakkinin Kullaniimasinda 1 Yeni Kurugs Nominal Degerli Bir Payin Satis
Fiyati: 1 Yeni Kurus

b) Yeni Pay Alma Hakkinin Kullaniimasindan Sonra Kalan Paylarin Satisinda 1 Yeni
Kurus Nominal Degerli Bir Payin Satis Fiyati:

“Borsada Satis” yéntemi kullanilacagi icin, nominal degerin altinda olmamak tizere, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda olusacak fiyattir.

16. Satis Yontemi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIll, No:22 Tebliginde yer alan “Borsada Satis” yontemi
kullanilacaktir.

17. Satisin Birden Fazla Ulkede Ayni Anda Yapildigi Durumlarda, Bu Ulkelerden Birine
Belli Bir Oranda Tahsisat Yapilmigsa Buna lligkin Bilgi:

YOKTUR.
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18. Fiyatlarin Tespitinde Kullanilan Yontemler, Yonetimin Ve Araci Kurulusun Fiyatlara
lliskin Degerlendirmeleri:

Yeni paylar hisse senedi sahiplerine nominal degerden satilacaktir.

Yeni pay alma hakki kullaniimayan paylar, tasarruf sahiplerine, nominal degderin altinda
olmamak Uzere, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda olusacak fiyattan satilacaktir.

19. a) Satisa Aracilik Edecek ve/veya Yuklenimde Bulunacak Kurulug/Kuruluglar ve Gise
Hizmeti Veren Kurulus/Kuruluslar ile Bu Kuruluslarin Adresleri:

Satisa aracilik edecek kurulus “Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.”dir ve adresi soyledir:

Finans Yatinm Menkul Degerler A.G. — Genel Mudurluk
Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat: 2 Etiler / Istanbul
Tel: (212) 282 17 00 Faks: (212) 282 22 50

b) Araciligin Niteligi ve Yiiklenimde Bulunulmayan Paylarin Tutar:

Araciligin niteligi, bedelli hisse senedi dagitim hizmeti verilmesi ve yeni pay alma haklari
kullaniimayan hisse senetlerinin en iyi gayret metodu ile halka arzinda “Borsa’da Satig”
yontemiyle araciliktir.

c) Araci Kurulug/Kuruluglara Odenecek Toplam Ucret Tutari ve Bunun Toplam ihrag
Maliyeti Igindeki Payi:

ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin 95.000,00 YTL civarinda olacag tahmin
edilmektedir. Araci kurulusa 6denecek toplam dcret 5.000 USD (1,3650 YTL kur ile
6.825,00 YTL) olup, toplam tahmini ihrag maliyetinin %7’sini olusturmaktadir.

20. Ortakligin Odemesi Gereken, ihraca iligkin Toplam ve/veya Pay Bagina Maliyet:

ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin 95.000,00 YTL ve pay basina maliyetin ise 0,0086 Yeni
Kurus (95.000,00 YTL / 1.105,417,665 adet 1 Yeni Kurus nominal degerli hisse) olacagi tahmin
edilmektedir.

21. Ortakhgin Saglayacagi Tahmini Net Nakit Girisi ve Kullanim Yerleri:

ihrag icin yapilacak giderler sonrasi, 10.959.176,65 YTL (11.054.176,65 YTL — 95.000,00 YTL)
nakit girisi olacagi tahmin edilmektedir. Nakit girisler, mevcut ve gelecekteki gayrimenkul
projelerinin ve isletme sermayesinin finansmaninda kullanilacaktir.

22. Temettii Alma Hakkinda Zamanasimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettl avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettl ve temettl avansi bedelleri hakkinda 2308
saylli Sirketlerin Mururu Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.
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[1ll. MALI DURUM iLE iLGILI BILGILER

A._OR_TAKLIGIN SERI: XI, NO:l “SERMAYE PiYASASINDA MALi_TABLO VE RAPORLARA
ILISKIN ILKE VE KURALLAR HAKKINDA TEBLIG” HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN

MALi TABLOLARI

(S6z konusu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasi olan dipnotlarina
http://www.imkb.gov.tr/bilanco/mtablodonem.htm adresinden ulagilabilir.)

1. Ortakhigin Son 3 Yillik Tarihi Maliyetli Bilangolari:

AKTIF (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
I. DONEN VARLIKLAR 14.922.392| 6.028.524 | 14.155.202
A. Hazir Degerler 128.253 191.629 452.174
1. Kasa 124.084 190.590 152.540
2. Bankalar 4.169 1.039 299.634
B. Menkul Kiymetler 0 8.064 | 5.392.064
1. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 0 8.064 0
2. Diger Menkul Kiymetler 0 0| 5.392.064
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.551.228 1.218.593 40.501
1. Alicilar 5.518 4.942 25.033
2. Alacak Senetleri 1.939.934| 1.231.210 21.158
3. Alacak Reeskontu (-) -389.282 -12.617 -748
4. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) -4.942 -4.942 -4.942
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 50 0 0
1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 50 0 0
E. Stoklar 13.239.576 | 4.505.404| 8.004.189
1. Emtia 11.836.879| 1.632.610 0
2. Diger Stoklar 0 0 10.949
3. Stok Deger Dusuklugu Karsihgi (-) -3.208.490 0 0
4. Verilen Siparis Avanslari 4.611.187| 2.872.794 7.993.240
F. Diger Donen Varliklar 3.285 104.834 266.274
Il. DURAN VARLIKLAR 895.104 | 10.231.266 | 13.082.969
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 851.332 782 0
1. Alacak Senetleri 885.837 740 0
2. Verilen Depozito ve Teminatlar 62 62 0
3. Alacak Reeskontu (-) -34.567 -20 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 0 0 0
D. Maddi Duran Varliklar 27.779| 10.219.265| 13.049.707
1. Binalar 0| 10.404.269| 13.369.486
2. Tasit Arag ve Geregleri 7.763 12.358 175.239
3. Déseme ve Demirbaslar 122.394 201.568 227.198
4. Birikmis Amortismanlar (-) -102.378 -398.930 -722.216
E. Maddi Olmayan Duran Varlklar 15.993 11.219 12.203
1. Haklar 2.509 10.178 7.275
2. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.484 1.041 4.928
F. Diger Duran Varliklar 0 0 21.059
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 15.817.496 | 16.259.790 | 27.238.171
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PASIF (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
I. KISA VADELIi BORGLAR 1.037.832 137.164 156.652
A. Finansal Borglar 0 0 36.466
1. Banka Kredileri 0 0 36.466
B. Ticari Borglar 6.441 166 83.078
1. Saticilar 6.441 166 83.078
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 460.899 45.391 37.108
1. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 458.733 32.305 35.358
2. Kisa Vadeli Diger Borglar 2.166 13.086 1.750
D. Alinan Siparis Avanslari 570.492 1.607 0
E. Borg ve Gider Karsiliklan 0 90.000 0
1. Diger Borg ve Gider Karsilklar 0 90.000 0
Il. UZUN VADELIi BORGLAR 28.860 52.679 129.132
A. Finansal Borglar 0 0 59.754
1. Banka Kredileri 0 0 59.754
B. Ticari Borglar 0 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklar 28.860 52.679 69.378
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 28.860 52.679 69.378
lll. 0Z SERMAYE 14.750.804 | 16.069.947 | 26.952.387
A. Sermaye 5.883.000 | 8.824.500| 22.108.353
B. Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0 0
C. Emisyon Primi 397.261 397.261 397.261
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi 56.289 80.010| 2.991.738
1. Duran Varliklardaki Deger Artigl 56.289 80.010| 2.991.738
E. Yedekler 1.191.778 | 5.472.755| 2.355.927
1. Yasal Yedekler 97.086 722.945 787.716
2. Olaganustu Yedek 1.094.692| 4.749.810| 1.568.211
F. Net Donem Kari 7.222.476 | 1.295.421 0
G. Dénem Zarari (-) 0 0 -900.892
H. Gegmis Yillar Zararlan (-) 0 0 0
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 15.817.496 | 16.259.790 | 27.238.171
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2. Ortakligin Son 3 Yillik Tarihi Maliyetli Gelir Tablolar::

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
A. Briit Satiglar 16.298.038 | 1.063.867 102.000
1. Yurtici Satiglar 16.297.955| 1.063.867 102.000
2. Yurtdigi Satiglar 0 0 0
3. Diger Satiglar 83 0 0
B. Satiglardan indirimler (-) -4.835.446 -178.131 0
1. Satistan iadeler (-) 0 0 0
2. Satis iskontolari (-) 0 -13.988 0
3. Diger indirimler (-) -4.835.446 -164.143 0
C. Net Satiglar 11.462.592 885.736 102.000
D. Satiglarin Maliyeti (-) -3.923.196 | -1.854.707 -39.518
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 7.539.396 -968.971 62.482
E. Faaliyet Giderleri (-) -4.592.366 | -1.290.910| -1.390.251
1. Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -42.895 0 0
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -236.553 -13.907 -2.966
3. Genel Yonetim Giderleri (-) -4.312.918 | -1.277.003| -1.387.285
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.947.030| -2.259.881| -1.327.769
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 5.018.310| 4.151.964 970.168
1. Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 13.410 42.078 182.586
2. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 5.004.900| 4.109.886 787.582
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) -736.894 -356.845 -310.322
H. Finansman Giderleri (-) -6.000 0 -19.707
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -6.000 0 -19.707
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0 0 0
FAALIYET KARI (ZARARI) 7.222.446 | 1.535.238 -687.630
I. Olaganiistu Gelirler ve Karlar 30 312 82.456
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0 59.935
2. Diger Olaganusti Gelirler ve Karlar 30 312 22.521
J. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0 -240.129 -295.718
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0 -239.886 -295.710
2. Diger Olaganustl Giderler ve Zararlar (-) 0 -243 -8
DONEM KARI (ZARARI) 7.222.476 | 1.295.421 -900.892
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 0 0 0
NET DONEM KARI (ZARARI) 7.222.476 | 1.295.421 -900.892

B. ORTAKLIGIN SERI:XI,

NO:20 YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI

TABLOLARIN DUZELTILMESINE iLISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG /
SERi:XI NO:21 SERMAYE PiYASASINDA KONSOLIDE MALi TABLOLARA VE
ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA
TEBLIG / SERi:XI NO:25 SERMAYE PIiYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI
HAKKINDA TEBLIG / ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARI

Sirket'in 31.12.2004 yih ve 30.06.2005 ara déonem mali tablosu ise Seri:Xl No:25 Tebligi'ne
gore hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmistir.

1. Ortakhgin 31.12.2004 Tarih ve 30.06.2005 Tarihi itibariyle Bilangolan
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IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLI ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIS VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS BILANGO
(Tutarlar Tirk Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gucu ile YTL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR 31.12.2004
Donen Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 288.047
Ticari Alacaklar (net) 6.590.171
Diger Alacaklar (net) 45.000
Stoklar (net) 12.651.502
Diger Cari / Dénen Varliklar 1.032.646
Toplam Donen Varliklar 20.607.366
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar (net) 5.600.103
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller (net) 8.248.744
Maddi Duran Varliklar (net) 204.404
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 23.097
Toplam Duran Varliklar 14.076.348
TOPLAM VARLIKLAR 34.683.714

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.06.2005 iTIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR 30.06.2005
Cari / Dénen Varliklar 26.737.684
Hazir Degerler 480.719
Menkul Kiymetler (net) 144
Ticari Alacaklar (net) 2.926.472
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 4.784
Diger Alacaklar (net) -
Stoklar (net) 22.308.543
Diger Cari / Dénen Varliklar 1.017.021
Cari Olmayan / Duran Varliklar 10.929.981
Ticari Alacaklar (net) 2.733.681
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller (net) 7.996.827
Maddi Varliklar (net) 181.926
Maddi Olmayan Varliklar (net) 17.547
TOPLAM VARLIKLAR 37.667.665
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IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLI ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIi$S VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ BILANGO
(Tutarlar Tark Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki aim glicl ile YTL olarak ifade edilmistir.)

BORGCLAR VE OZSERMAYE 31.12.2004
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler
Finansal Borglar (net) 62.552
Ticari Borglar (net) 334.640
iligkili Taraflara Borglar (net) 192.417
Diger Yukdmlalikler (net) 50.603
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 640.212
Uzun Vadeli Borglar
Alinan Avanslar 8.574.156
Borg Karsiliklar 101.163
Gelecek Yillara Ait Gelirler 530.282
Toplam Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 9.205.601
Ozsermaye
Sermaye 22.108.353
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 35.563.358
Emisyon Primi 1.686.536
Birikmis Kéarlar / Zararlar ve Yasal Yedekler (9.437.120)
Net Donem Kari / Zarari (25.083.226)
Toplam Ozsermaye 24.837.901
TOPLAM BORGLAR VE OZSERMAYE 34.683.714

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$S 30.06.2005 iTIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER 30.06.2005
Kisa Vadeli Yukimliilikler 1.689.526
Finansal Borglar (net) 1.216.504
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 202.171
Ticari Borglar (net) 127.918
Diger Yukidmlalikler (net) 142.934
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.104.538
Finansal Borglar (net) 1.083.618
Alinan Avanslar 6.673.615
Bor¢ Karsiliklar 49.658
Diger Yukidmlalikler (net) 2.297.648
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR -
OZSERMAYE 25.873.600
Sermaye 22.108.353
Sermaye Yedekleri 27.812.774
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 27.812.774
Net Donem Kari / Zarari 1.035.699
Gecmisg Yillar Kar / Zararlar (25.083.226)
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 37.667.665
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2. Ortakligin 2004 Yili ve 01.01.2005 — 30.06.2005 Ara Dénemine iligkin Gelir Tablolar

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLI ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25/ UFRS) DUZENLENMI$S VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tark Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim glcu ile YTL olarak ifade edilmistir.)

GELIR TABLOSU 31.12.2004
Esas Faaliyet Gelirleri 8.796.182
Satiglarin Maliyeti (-) (7.010.017)

BRUT SATIS KARI / ZARARI 1.786.165
Faaliyet Giderleri (-) (2.526.725)

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI (740.560)
Finansman Giderleri (-) (493.948)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Zararlar, Net (23.387.996)
Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari (460.722)

VERGI ONCESI KAR / ZARAR (25.083.226)
Vergiler -

NET DONEM KARI / ZARARI (25.083.226)
Hisse Basina Kazang 0,001135)

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 30.06.2005 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

01 Nisan 2005- | 01 Ocak 2005-

30 Haziran 2005 | 30 Haziran 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) - 7.964.046
Satiglarin Maliyeti (-) - (6.571.071)
Esas Faal. Diger Gelirler / Faiz+Temetti+Kira (net) 176.405 1.545.185
BRUT ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 176.405 2.938.159
Faaliyet Giderleri (-) (869.324) (1.468.214)
NET ESAS FAALIYET KARI / ZARARI (692.920) 1.469.944
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 53 58.973
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (370.047) (484.226)
Finansman Giderleri (-) (7.335) (8.993)
FAALIYET KARI / ZARARI (1.070.248) 1.035.699
Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR /| ZARAR - -
VERGI ONCESI KAR / ZARAR (1.070.248) 1.035.699
Vergiler - -
NET DONEM KARI / ZARARI (1.070.248) 1.035.699
HISSE BASINA KAZANG (0,000048) 0,000047
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3. Son Ug Yila Ait Kar Dagitim Tablolar:

2002

2003

2004

a) Donem Kari / (Zarari)

1.295.421

b) Ge¢mis Yillar Zarari

(1.553.108)

(25.083.226)

c) Odenecek Vergiler

- Kurumlar Vergisi

- Gelir Vergisi Kesintisi

- Diger Vergi Vb.

d) Birinci Tertip Yasal Yedek Akge

(64.771;

e) Net Dagitilabilir Dénem Kari

1.230.650

f) Ortaklara Birinci Temettii

| g) Memur ve iscilere Temettii

h) Yénetim Kuruluna Temettii

1) Ortaklara ikinci Temettii

j) ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

k) Statii Yedekleri

1) Ozel Yedekler

m) Olaganiisti Yedek

(1.230.650)

1.553.108

* 2003 yilina iligkin kar dagitimi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Xl, No:20 Tebligi'nin 36 nci
maddesi / Seri:XI, No:21 Tebligi'nin 16 nci maddesi / Seri:XI No:25 Tebligi hikimleri ve ilgili
Kurul kararlari ¢ergevesinde yapilmistir.

4. Pay Basina Bilgiler (1 Pay = 1,00 YTL)*:

2002

2003

2004

30.06.2005

a) Pay Sayisi (1 YTL Degerinde)

8.824.500

22.108.353

22.108.353

22.108.353

b) Bir Payin Defter Degeri (YTL)

1,82

1,98

1,12

1,17

c) Pay Basina Net Kar (YTL)

0,000147

ZARAR

ZARAR

0,000047

- Adi Hisse Senedi

0,000147

ZARAR

ZARAR

0,000047

- imtiyazl Hisse Senedi

0,000147

ZARAR

ZARAR

0,000047

d) Pay Basina Diizeltilmis Net Kar (TL) (**)

(**) Pay Basina Diizeltilmis Net Karin
Hesaplanmasinda Kullanilan Formiil:

e) Pay Basina Temettii

- Adi Hisse Senedi

- Nakden

- Hisse Senedi Bigiminde

- imtiyazli Hisse Senedi

- Nakden

- Hisse Senedi Bigiminde

f) Pay Bagina Diizeltilmis Temettii(***)

ZARAR

ZARAR

(*) Pay basina bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:20 / No:21 / No:25 Tebligi

hikimleri cercevesinde diizenlenmis mali tablolar dikkate alinarak dizenlenmistir.
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5. Ortakhgin Nakit Akim Tablolar (*):

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 30.06.2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01.2004- | 01.01.2005-

30.06.2004 | 30.06.2005
A) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Net donem kari (20.873.931)] 1.035.699
Duzeltmeler:
Amortisman (+) 287.326 283.962
itfa ve Tikenme Paylari (+) 5.617 5.550
Kidem Tazminati Karsihdindaki Artis (+)/Azalis (-) 2.823 (51.505)
Yatinm Amagcli Gayrimenkuller Deger Disus Karsiligi (+) 16.372.569 -
Stok Deger Dusus Karsihgi (+) 2.525.920 223.623
Alacak Senetleri Reeskont Tutari (+) - 402.346
Borg¢ Senetleri Prekontu (-) - (1.893.468)
Diger Nakit Cikis Gerektirmeyen dider giderler (+) (82.179) -
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) (1.756.624) 6.207
Kisa Vadeli Ticari Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) 1.137] 3.752.952
iligkili Taraflardan Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) - (4.784)
Diger Alacaklardaki Artis(-)/Azalig(+) 47.372 45.000
Stoklarda Artig(-)/Azalig(+) (3.794.007)| (9.880.664)
Diger Donen Varliklardaki Artig(-)/Azalig(+) (345.221) 15.625
Uzun Vadeli Ticari Alacaklardaki Artis(-)/Azalig(+) - 4.269.293
Kisa Vadeli Ticari Borglardaki Artis(+)/Azalis(-) (71.154) (206.722)
iligkili Taraflara Borglardaki Artig(+)/Azalis(-) - (192.417)
Kisa Vadeli Diger YUkumlulUklerdeki Artig(+)/Azalis(-) 38.393 92.331
Uzun Vadeli Alinan Avanslardaki Artig(+)/Azalis(-) - (1.900.541)
Uzun Vadeli Diger Yukumlliuklerdeki Artis(+)/Azahs(-) - 1.767.366
Odenen Faiz (+) - 8.993
Alinan Faiz (-) - (33.202)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (5.880.105)| (2.260.564)
B) Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimi
Maddi Duran Varlik Alimlari (-) (50.698) (9.568)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (-) (13.923) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (64.621) (9.568)
C) Finansman Faaliyetlerinden Kaynalanan Nakit Akimlan
Odenen Faiz (-) 0 (8.993)
Alinan Faiz (+) 0 32.202
Kisa vadeli mali borglardaki artis (+)/azalig(-) (24.527) 1.356.122
Uzun vadeli mali borglardaki artis (+)/azalig(-) 1.083.618
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (24.527)] 2.462.949
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis (5.969.252) 192.817
DONEM BASI NAKIT DEGERLER 6.727.254 288.046
DONEM SONU KASA VE BANKALAR 758.002 480.863
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6. Ortakligin Ozsermaye Degisim Tablolar::

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 30 HAZIRAN 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT
Oz SERMAYE DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Emisyon Yasal Olaganusti ODzisjze;::l:;e Doénem Birikmis ) Toplam
Primi Yedekler  Yedekler Kari/Zarari Zararlar Ozsermaye
Farklar
1 Ocak 2004 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353  397.260 787.716 667.319  41.648.577 (1.634.957) (14.053.141) 49.921.127
Transferler 1.634.957 (1.634.957)
31 Aralik 2004 net dénem zarari (25.083.226) (25.083.226)
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353  397.260 787.716 667.319 41.648.577 (25.083.226) (15.688.098) 24.837.901
Transferler (397.260) (787.716) (667.319) (13.835.803) 25.083.226  (9.395.128)
30 Haziran 2005 net dénem zarari 1.035.699 1.035.699
30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353 - - 27.812.774 1.035.699 (25.083.226) 25.873.600
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C. ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 “YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI
TABLOLARIN DUZELTILMESINE iLISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG” /
SERi:XI, NO:21 “SERMAYE PiYASASINDA KONSOLIDE MALi TABLOLARA VE
ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA
TEBLIG” / SERi:XI NO:25 “SERMAYE PIYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI
HAKKINDA TEBLIG” / ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMALARI

1. Mali Tablolarin Enflasyona Gére Diizeltiime Esaslari:

Sirket mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI No:25
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlari Tebligi’ne (bundan bdyle “SPK Muhasebe
Standartlar” olarak ifade edilecektir) uygun olarak hazirlamigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiurkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir.

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Turk Lirasi (“YTL”) cinsinden, Turk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina goére
tutulan yasal kayitlarin, SPK’'nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri: Xl, No: 25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”ine (“Tebli§”) uygunluk agisindan gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltiimesi

Teblig'nin 15. Kismi, Yliksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltiimesi, yuksek
enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait para birimlerinin kullanildigi durumlarda, SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali
tablolarin, bilangolarin diizenlendigi tarihte gecerli olan Turk Lirasi’'nin cari satin alma gucinu
esas alarak hazirlanmasini ve onceki donem mali tablolarin da karsilastirma amaciyla ayni
deger olglleri kullanilarak, yeniden dizenlenmesini éngérmektedir. S6z konusu teblige goére
yuksek enflasyon dénemi, yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin ilgili hesap dénemi
dahil 6nceki Uglncl hesap déneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini asmasi ve
ilgili ddnemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin hesap déneminin bagina gore %10
veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢cinde bulunulan yillik hesap déneminden itibaren
baglar.

Ayrica fiyat endekslerinde yukarida belirtilen dizeyde artis olmamakla beraber, halkin
tasarruflarini yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi
Uzerinden belirlenmesi gibi yiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de 15.
Kismin uygulanmasina karar verilebilir.

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil toplantisinda, T.C. Merkez Bankasi’'nin son verilerine
gore enflasyon beklentilerinin 2005 yili sonu igin %8, gelecek 12 ay i¢in %7.7, 2005 yil sonuna
iliskin s6z konusu tahmini degerlere goére son 3 yillik kimdulatif enflasyon oraninin %35.7
olmasinin 6ngdruldiagunu belirtmigtir. Bu ongoriler neticesinde SPK, Turkiye'de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak
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2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir.

Mali tablolar, Turk Lirasi’'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma guclyle Yeni Turk Lirasi
olarak ifade edilmigtir. Mali tablolarin enflasyona goére duzeltimesi ve gegmis donem mali
tablolarin tagsinmasi icin kullanilan endeks ve donltsum faktorleri asagida agiklanmistir:

Diizeltme Ug yillik kiimiile Yillik
Tarihler Endeks Katsayisi enflasyon enflasyon
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000 %69,7 %13,8
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138 %181,1 %13,9
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297 %227,3 %30,8

Yukarida bahsi gegen dizeltme islemine ait ana hatlar asagdida belirtilmistir:

- Mevcut parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal
degerlerini aynen koruyan ancak satin alma gugcleri disen kalemler oldugu igin ve bilango
tarihinde gecerli olan birimden belirtiimis oldugu icin ayrica dizeltme iglemine tabi
tutulmamustir.

- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6zsermaye kalemleri, bilango tarihinde gecerli
bakiyelerden olusmadiklari icin, uygun dizeltme katsayisi kullanilarak g¢evrilmektedirler.
Sabit kiymet alimlar, satin alma senesine ait, uygun dizeltme Kkatsayisi ile
cevrilmektedirler.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli mali tablolarin dizeltiimesi

Sirket mali tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri XI No:25 “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlari Tebligi"ne goére ilk defa 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle
hazirlamaya baslamistir. Sirketin 6nceki dénem mali tablolari ilisikteki mali tablolara 31 Aralik
2004 tarihindeki Yeni Turk Liras’’nin satin alma gucu ile ifade edilerek mali tablolara alinmis ve

30.06.2005 dénemiyle tutarli olmasi igin “Teblig”in 6ngordiglu gerekli diizeltme ve siniflandirma
kayitlari yapilmistir..

Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirrm giclne
sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es
zamanh sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

2. ORTAKLIGIN KONSOLIDE MALI TABLO HAZIRLAMA YUKUMLULUGU YOKTUR.
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3. Amortisman Giderleri ile itfa ve Tilkenme Paylari (YTL):

31.12.2004

Ara Donem
30/06/2005

Toplam Amortisman Giderleri:

570.323

283.962

- Satislarin Maliyeti iginde

68.437

34.218

- Genel Yonetim Giderleri iginde

66.489

32.045

- Calismayan Kisim Giderlerinde

435.397

217.699

itfa ve Tilkkenme Paylan

12.055

5.550

TOPLAM

582.378

289.512

4. Reeskont ve Karsilik Giderleri (YTL):

31.12.2004

Ara Donem
30/06/2005

Kidem Tazminati Karsilhigi

38.653

7.415

Alacak Senetleri Reeskontu

1.893.468

399.836

Stok Deger Diislis Karsilhigi

5.042.029

223.623

Yatirnm Amagh Gayrimenkul Stok Disiis Kars.

16.320.210

TOPLAM

23.294.360

630.874

5. Finansman Giderleri ve Kur Farklan (YTL):

31.12.2004

Ara Donem
30/06/2005

a) Finansman Giderleri

493.948

287.257

i) Uretim Maliyetine Verilenler

283.146

- SMM’ne Verilenler

283.146

- Stoklarda Kalan

ii) Sabit Varliklarin Maliyetine Verilenler

iii) Dogrudan Gider Yazilanlar

493.948

4111

TOPLAM

493.948

287.257

b) Kur Farklari

4.882

i) Uretim Maliyetine Verilenler

- SMM’ne Verilenler

- Stoklarda Kalan

ii) Sabit Varliklarin Maliyetine Verilenler

iii) Dogrudan Gider Yazilanlar

4.882

TOPLAM

4.882

c) Genel

493.948

292.139

i) Uretim Maliyetine Verilenler

283.146

- SMM’ne Verilenler

283.146

- Stoklarda Kalan

ii) Sabit Varliklarin Maliyetine Verilenler

iii) Dogrudan Gider Yazilanlar

493.948

8.993

TOPLAM

493.948

292.139

Finansman giderlerinden ortal_(lar, bagl ortaklik ve
istiraklerle ilgili kismin tutan (llgili ortaklik, istirak ve
bagh ortaklik bazinda ayri ayri belirtilecektir.)
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Ara Dé6nem
(YTL) 31.12.2004 30/06/2005
6. |Ayrilan Kidem Tazminati Karsiligi 38.653 7.415
7. |Odenen Kidem Tazminat Kargihgi 6.868 1.703
8. |Odenmesi Geciken Sigorta Prim Borglari - -
9. |Personel Giderleri 877.281 541.470
10. |a) Stoklar ve Diger Bilango Kalemlerinde Uygulanan
Degerleme, Envanter ve Amortisman Ayirma
Yontemleri, Bunlarda ve Diger Muhasebe - -
Politikalarinda Onceki Dénemlere Gére Yapilan
Degisiklikler ve Bunlarin Gerekgeleri
b) Degisikliklerin parasal etkisi - -
11. |Varsa Tamamen veya Kismen Fiili Stok Sayimi Stoklar Stoklar
Yapilamamasinin Gerekgeleri gayrimenkuller ve | gayrimenkuller ve
verilen siparis verilen siparig
avanslarindan avanslarindan
olugsmaktadir. olugmaktadir.

12. Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

a) Son hesap dénemi (30/06/2005 tarihi) itibariyle;

; : . . Ne ipotek Fek v
rorotimy | ‘boiekize | e, | lan | Tesci | Ealeces | 3V | rutan
Verildigi Tarihi Tarih
i Finans Teminatl
Ipotek 1. Bank A.S. | Kredi 07.04.2005 - usD 2.500.000
Alacak Senedi Finans Teminatl
Teminat ] Bank A.S. | Kredi ) ] USD 1.777.450
TOPLAM 4.277.450
b) Son durum (19/08/2005 tarihi) itibariyle; i
ipotek/ ipotek ise Kime Ne Ipotek Fek | paviz
Teminat (iIT) | Derecesi | Verildigi Igin Tescil | Edilecegi | oo | Tytan
Verildigi Tarihi Tarih
; Finans Teminatl
Ipotek 1. Bank A.S. | Kredi 07.04.2005 - usD 2.500.000
Alacak Senedi Finans Teminatl
Teminati ) Bank A.S. | Kredi ) ) USD 1.596.810
TOPLAM 4.096.810

Ayrica Sirket tarafindan kredi 6édemelerine isabet edecek taksitler halinde toplam 2.186.000
USD tutarinda senet imzalanmistir.
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13. Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutarlar (YTL):

a) Son Hesap Ddnemi (30/06/2005 Tarihi) itibariyle;
Sigorta Sigortaya | Aktife Kayith Sigorta Sigorta
Sigortalanan Aktifin Cinsi Yapan |Esas Alinan Net Baslangi¢ Bitis
Sirket Tutar (YTL) | Tutar (YTL) Tarihi Tarihi
Yan Mamuller - Gekmekoy Park Ihlas 5.000.000|  6.954.375 | 21.09.2004 | 21.09.2005
Konaklari Projesi Sigorta
istanbul, Bahgelievler, Yenibosna'da ihlas
3.681 m? Zemin ve Asma Kat isyeri Sigorta 8.875.126 7.360.000 | 17.03.2005 | 10.01.2006
Demirbaslar ve Ozel Maliyetler Axa Oyak 413.000 33.948 | 30.07.2004 | 30.07.2005
Tasitlar Axa Oyak 40.000 03.10.2004 | 03.10.2005
Tasitlar Axa Oyak 100.001 24.06.2005 | 24.06.2006
Tasitlar Axa Oyak 32.162 01.05.2005 | 01.05.2006
Tasitlar Axa Oyak 28.730 21.07.2004 | 21.07.2005
Tasitlar Toplam 200.893 147.977
Genel Toplam 14.489.019 14.496.300
a) Son Hesap Donemi (19/08/2005 Tarihi) itibariyle;
Sigorta Sigortaya | Aktife Kayith Sigorta Sigorta
Sigortalanan Aktifin Cinsi Yapan |Esas Alinan Net Baslangi¢ Bitis
Sirket Tutar (YTL) | Tutar (YTL) Tarihi Tarihi
Yar Mamuller — Gekmekdy Park Ihlas 5.000.000 6.954.375 | 21.09.2004 | 21.09.2005
Konaklari Projesi Sigorta
istanbul, Bahgelievler, Yenibosna’da ihlas
3.681 m? Zemin ve Asma Kat isyeri Sigorta 8.875.126 7.360.000 | 17.03.2005 | 10.01.2006
Demirbaslar ve Ozel Maliyetler Axa Oyak 464.000 44.603 | 30.07.2005 | 30.07.2006
Tasitlar Axa Oyak 40.000 03.10.2004 | 03.10.2005
Tasitlar Axa Oyak 100.001 24.06.2005 | 24.06.2006
Tasitlar Axa Oyak 32.162 01.05.2005 | 01.05.2006
Tasitlar Axa Oyak 25.796 21.07.2005 | 21.07.2006
Tasgitlar Toplam 197.959 147.977
Genel Toplam 14.537.085 14.506.935
14. Alacaklar igin Alinmis Olan ipotek ve Diger Teminatlarin Toplam Tutari
a) Son Hesap Dénemi (30/06/2005 tarihi) itibariyle;
ipotek/ ipotek . ipotek Fek . (Varsa)
Teminatlar ise K:mgf"‘ Tescil | Edilecegi | Tutar '(3:?:: Diger
(UAD)] Derecesi g Tarihi Tarih Hususlar
3D Yapi Cekmekdy Park
Teminat Mimarlik Konaklar Projesi’'nin
. - Muhendislik - - 350.000 usD miteahhidi sirketten
Senedi X .
ve Tic. alinan teminat
Ltd. Sti. senedi
TOPLAM

30.06.2005 bilango tarihinden sonra alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar
hususunda bir degisiklik olmamistir.
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15. Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutari:

Satin alinan arag¢ Uzerine finansman kredisine istinaden “rehinlidir’ kaydi konmustur. Sirket
tarafindan Finans Bank A.S.’den alinan kredi ¢demelerine isabet edecek taksitler halinde
toplam 2.186.000 USD tutarinda senet imzalanmistir. Bunlardan baska rehin, ipotek ve teminat
bulunmamaktadir.

a) Son Hesap Dénemi (30/06/2005 tarihi) itibariyle;
.. Taahhudiin | Taahhiidiin Taahhidiin . .
Taahhut . - Kime Déviz
Cinsi Baslangi¢ | Sona Erme | Siiresi Verilme Verildigi Tutar Cinsi
Tarihi Tarihi Nedeni
Teminat . Finans
Senedi 09.05.2005 | 31.12.2007 | 23 Ay |Teminat Bank A.S. 2.186.000 uUsD
TOPLAM 2.186.000 uUsD

30.06.2005 bilanco tarihinden sonra pasifte yer almayan taahhutler hususunda bir degisiklik

olmamistir.

16. Bankalardaki Mevduatin Bloke Olanina iliskin Tutarlar: YOK.

17. Bilango Tarihinden (30/06/2005) Sonra Ortaya Cikan ve Aciklamayi Gerektiren

Hususlar:

Son Hesap Dénemi (30/06/2005 tarihi) itibariyle;

1) Diizeltme Gerektiren Hususlar:

i) Bilango tarihinden sonra ortaya cikarilan muhasebe hata ve hileleri: YOK

- Varlklarin alim maliyetlerinin veya satig hasilatlarinin bilan¢o tarihinden sonra

ii) L . YOK
belirli hale gelmesi:

i) Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilango tarihinden sonra ortaya YOK
cikarilmasi:
Ortakhgin istiraklerinin degerinde (bagh ortakliklar dahil) surekli bir deger

iv) kaybinin oldugunu gdsteren bilgi ve belgelerin bilango tarihinden sonra elde YOK
edilmesi:
Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin tahminini etkileyen yeni

V) . . YOK
bulgularin elde edilmesi:

. Borglularin iflasi veya borglularla borg tutarlar lizerinden yeni miizakerelere

vi) YOK
baslaniimasi:

vii) |Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya alinabilir hale gelmesi: YOK

viii) [Vergi oranlarinin degismesi: YOK

ix) Benzeri olaylar: YOK

2) Agiklama Gerektiren Hususlar:

i) Birlegsme ve ele gecirmeler: YOK

i) isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin geniglemesi veya daralmasi ya da YOK
yeni faaliyetlere baslanilmasi:

i) Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin ortaya cikmasi: YOK

iv) Sermaye artinnmi ve 6nemli 6lciide diger menkul kiymet ihraclari: YOK
Onemli dlgiilerde maddi duran varlik alim ve satimlari, istirakte bulunulmasi veya

V) ) e - . YOK
isletmeye istirak edilmesi:

vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: YOK

vii) |Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: YOK
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|viii) |Benzeri Olaylar: | YOK |

30.06.2005 bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren hususlarda kidem
tazminati limitlerindeki artma harici bir degisiklik olmamistir. Kidem tazminati tavani 30.06.2005
tarihinde 1.648,90 YTL iken 01.07.2005 tarihinde 1.727,15 YTL’na ¢ikariimigtir.

18. Ortakhigin sarta bagh zararlan ile her tiirlii sarta bagh kazanglarina iligkin bilgi:

Son Hesap Dénemi (30/06/2005 tarihi) itibariyle;

i) Ortakligin “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar: YOK
i) Ortakligin “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar: YOK
iii) | Ortakhigin saticilarina ciro ettigi senetler: VAR
iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: YOK
\) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: YOK
vi) Verilen teminat mektuplari ve kefaletler: YOK
vii) _|Varliklarin kamulagtiriilmasina y6nelik niyet ve hazirliklarin gériilmesi: YOK
viii) | Benzeri olaylar: YOK

Sirket, Glzelsehir Projesi'ndeki 35 adet villanin bedelini, Medya Reklam A.$.'den aldigi
12.148.000 YTL bedelli alacak senetlerini ciro etmek suretiyle 6demistir. Ciro edilen senetlerin
30.06.2005 itibariyle tutari 10.464.000 YTL, 19.08.2005 itibariyle tutari ise 10.126.000 YTL dir.
13.07.2005 tarihinde, s6z konusu sézlesmeler tapuya serh edilmistir.

30.06.2005 bilanco tarihinden sonra ortakligin sarta bagli zararlar ile her turli sarta bagh
kazanclarinda bir dedisiklik olmamistir.

19. Ortakhigin Gayri Safi Kar Oranlan Uzerinde Onemli Olgiide Etkide Bulunan Muhasebe
Tahminlerinde Degisikliklere lligkin Bilgi ve Bunlarin Parasal Etkileri : YOK

20. Ortaklik ile dolayli sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin
dokumiu, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak
oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan
donem kari veya zarari, net donem kari veya zarari, net faaliyet kari ile bu mali tablolarin
ait oldugu dénem, SPK standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime
tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak
lizere hangi tirde diizenlendigi, merkez adresi, istiraklere sermaye taahhiit tutari,
yedekleri, sahip olunan pay karsiliginda cari yilda alinan/alinacak olan temettii:

ISTIRAK VEYA BAGLI ORTAKLIK YOKTUR.

21. Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri lizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini goésteren
bilgi (YTL)

30/06/2005 itibariyle:
Menkul Kiymet Alig Maliyeti | Borsa Rayici
Likit Fon 138 144

19/08/2005 itibariyle:
Menkul Kiymet Alis Maliyeti | Borsa Rayici
Likit Fon - -
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22. istirak vel/veya bagh ortakliklarla karsilikh istirak iliskisinin bulunup bulunmadig,
bulunuyorsa tutar ve oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi

ISTIRAK VEYA BAGLI ORTAKLIK YOKTUR.

23. istirakler ve bagh ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirrmi nedeniyle

elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari:

ISTIRAK VEYA BAGLI ORTAKLIK YOKTUR.

24. istiraklerin Her Birinin Kar Dagitim Politikalari:

ISTIRAK VEYA BAGLI ORTAKLIK YOKTUR.

25. istiraklerin Gelecekteki Belli Bash Yatirimlarina iligkin Bilgi:

ISTIRAK VEYA BAGLI ORTAKLIK YOKTUR.

26. Ortakhigin Orta ve Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Odeme Planlan:

a) Son hesap donemi (30/06/2005 tarihi) itibariyle;

Banka Unvani Kredi Para Faiz Odeme Plani
Tutari Birimi Orani | Vadesi Anapara Faiz
Volkswagen Dogus Finans 25.176,52 | EURO \f,'/"_;k 12Ay | 23.442,05| 1.219.76
0
Finans Bank A.S. 2.000.000,00 | DOLAR Y°I/:,|z|3k 32Ay | 1.678.320 | 148.753,47
b) Son Durum (19/08/2005 tarihi) itibariyle;
Banka Unvani Kredi Para Faiz Odeme Plani
Tutari Birimi Orani | Vadesi Anapara Faiz
Volkswagen Dogus Finans 25.176,52 | EURO Y';)';" 12Ay | 19.087,13 709,15
Finans Bank A.S. 2.000.000,00 | DOLAR \f,'/i'i';k 32Ay | 1.488.080 | 136.818,75

Sirkete ara¢ aliminda 05.06.2003'te kullanilan 55.718 Euro'luk 2 yil vadeli ve aylik %0,9 faizli
kredinin, 25.176,52 Euro'luk bakiyesi 30.05.2005 tarihinde yillik %7 faizle 1 yil uzatiimistir.

Cekmekoy Projesi'nde kullaniimak tzere Finans Bank A.$.'den 2 milyon dolar tutarinda kredi
alinmistir. Kredi teminati i¢in 2.118.330 USD'lik musteri senedi rehni (30.06.2005 itibariyle
1.777.450 USD, 19.08.2005 itibariyle 1.596.810 USD), 2.186.000 USD'lik teminat senedi ve 2,5

milyon dolarlik ipotek verilmistir.

27. Yabanci Paralarla Temsil Edilen ve Kur Garantisi Olmayan Alacak ve Borglar ile
Aktifte Mevcut Paralarin Ayri Ayn Tutarlan ve TL’na Doniistiirme Kurlar:

a) Son Hesap Dénemi (30/06/2005 Tarihi) itibariyle (YTL);

KASA
Tiirii Yabanci Kur YTL
Para Tutari Kargiligr |
USD Kasasi 277.000 | 1,3413 371.540
TOPLAM 371.540
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BANKALAR

Tiirii Yabanci Kur YTL
Para Tutari Kargihgr |
Vadesiz Mevduat USD 71.234,93 1,3413 95.547
TOPLAM
ALACAK CEKLERI
Tiirii Yabanci Kur YTL
Para Tutari Kargihgr |
Kisa Vadeli Cekler USD 152.500 1,3413 204.548
TOPLAM 204.548
KISA VE UZUN VADELI ALACAK SENETLERI
Tiird Yabanci Kur YTL
Para Tutar Kargihgr |
Kisa Vadeli Cekmekdy Park Konak USD Senetleri 1.166.330 1,3413 1.564.398
Uzun Vadeli Cekmekody Park Konaklari USD Senetleri 1.151.320 1,3413 1.544.266
TOPLAM 3.108.664
VERILEN SIPARIS AVANSLARI
Cinsi Yabanci Kur YTL
Para Tutar Kargihgr |
Verilen Siparis Avanslari USD 6.860 1,3413 9.201
TOPLAM 9.201
KISA VADELI BANKA KREDILERI
Cinsi Yabanci Kur YTL )
Para Tutari Karsihigr |
Arag Kredisi EURO — Anapara 23.442,05 1,6245 38.082
Arag Kredisi EURO — Faiz 1.034,71 1,6245 1.680
TOPLAM 39.762
KISA VE UZUN VADELi BANKA KREDILERI
Cinsi Yabanci Kur YTL
Para Tutari Kargihgr |
Arag Kredisi EURO — Anapara 23.442,05 1,6245 38.082
Arag Kredisi EURO — Faiz 1.034,71 1,6245 1.680
Finansbank Kredi USD - Anapara 1.678.320,00 1,3478 2.262.040
Finansbank Kredi USD - Faiz 148.753,47 1,3478 200.490
TOPLAM 2.502.292
TiCARI BORGLAR
Cinsi Yabanci Kur YTL )
Para Tutari Karsihigr |
Kisa Vadeli Ticari Borglar EURO 400 1,6245 650
TOPLAM 650
UZUN VADELI ALINAN SiPARIS AVANSLARI
Cinsi Yabanci Kur YTL
Para Tutari Kargihg |
Cekmekdy Park Konaklari Alinan Siparis Avanslari USD 4.950.820 1,3478 6.672.715
TOPLAM 6.672.715
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b) Son Durum (19/08/2005 Tarihi) itibariyle (YTL);

KASA
Tiirii Yabanci Kur YTL )
Para Tutari Karsihgr |
USD Kasasi 67.750 1,3606 92.181
TOPLAM 92.181
BANKALAR
Tiirii Yabanci Kur YTL §
Para Tutarn Kargihgr |
Vadesiz Mevduat USD 117.309,86 1,3606 159.612
TOPLAM 159.612
KISA VE UZUN VADELI ALACAK SENETLERI
Tiird Yabanci Kur YTL
Para Tutan Kargihgr |
Kisa Vadeli Cekmekdy Park Konak USD Senetleri 1.262.590 1,3606 1.717.880
Uzun Vadeli Cekmekody Park Konaklari USD Senetleri 1.215.320 1,3606 1.653.564
TOPLAM 3.371.444
VERILEN SIPARIS AVANSLARI
Cinsi Yabanci Kur YTL §
Para Tutari Karsihgr |
Verilen Siparig Avanslar USD 6.860 1,3606 9.334
TOPLAM 9.334
KISA VE UZUN VADELI BANKA KREDILERI
Cinsi Yabanci Kur YTL §
Para Tutarn Kargihgr |
Arag Kredisi EURO — Anapara 19.087,13 1,6733 31.938
Arag Kredisi EURO — Faiz 709,15 1,6733 1.187
Finansbank Kredi USD - Anapara 1.488.080,00 1,3672 2.034.502
Finansbank Kredi USD - Faiz 138.818,75 1,3672 187.059
TOPLAM 2.254.686
UZUN VADELI ALINAN SIPARIS AVANSLARI
Cinsi Yabanci Kur YTL §
Para Tutarn Kargihgr |
Cekmekoy Park Konaklari Alinan Siparig Avanslari USD 5.081.860 1,3672 6.947.919
TOPLAM 6.947.919
DIGER BORCLAR
Cinsi Yabanci Kur YTL §
Para Tutari Karsihgr |
Diger Borglar 31.400 1,3672 42.930
TOPLAM 42.930

28. Ortakhgin Hisse Senedi Disinda ihr_ag Edilen ve Heniiz itfa Edilmemis Menkul
Kiymetleri (Son Durum (19/08/2005 Tarihi) Itibariyle): YOK

29. Ortakhgin Son Bir YIl iginde itfa Edilen Bor¢lanmayi Temsil Eden Menkul Kiymetleri
(Bagvuru Tarihinden Geriye Dogru Bir Y1l Iginde (19/08/2004 ile 19/08/2005 Arasi)): YOK
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30. Mali tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini agsan kalemlerin ad ve
tutarlar (Son mali tablo (30/06/2005 tarihi) itibariyle) (YTL):

Hesap ismi 30.06.2005
Uzun Vadeli Diger YukumlGltkler 2.297.648
Toplam

Yapimi devam eden Park Konaklari Projesi Cekmekdy — istanbul adresindeki 4 adet villa
satisina istinaden kesilen fatura satis bedelidir. Proje tamamlandigi zaman villa bazinda
maliyetler c¢ikartilarak ilgili tutar gelir hesabina virman edilecektir. Satiga istinaden Sirket
sdzlesmenin imzalandidi tarihten itibaren 26 ay igerisinde satis konusu villayl sézlesmeye ek
Teknik Sarthame’de belirtilen sekilde tamamlayarak aliciya teslim etmeyi taahhut etmigtir.

31. Mali tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar”’ hesap kalemi
icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin %1’ini asan, personelden alacaklar ile
personele borglar tutarinin ayri ayri toplamlari (Son mali tablo (30/06/2005 tarihi)
itibariyle): YOKTUR.

32. Ortaklar, istirakler ve Bagl Ortakliklardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Suipheli Alacak
Tutarlari ve Bunlarin Borglar (Son Mali Tablo (30/06/2005 Tarihi) Itibariyle): YOKTUR.

33. Vadesi Gelmig Bulunan ve Heniiz Vadesi Gelmeyen Alacaklar igin Ayrilan Siipheli
Alacak Tutarlar (Son Mali Tablo (30/06/2005 tarihi) Itibariyle): YOKTUR.

34. Yurt ici ve yurt disi satiglar hesap kalemi iginde yer alan uriin, hurda, dokiintii gibi
maddelerin satiglan ile hizmet satiglarinin ayri ayri toplamlarinin, brut satiglarin ylizde
yirmisini agsmasi halinde bu madde ve hizmetlere iligkin tutarlan (Son mali tablo
(30/06/2005 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

35. Onceki Doneme iliskin Gelir ve Giderler ile Onceki Déneme Ait Gider ve Zararlarin
Tutarlarini ve Kaynaklarini Gosteren Aciklayici Not (Son Mali Tablo (30/06/2005 Tarihi)
itibariyle): YOKTUR.

36. Mali Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen yada Mali Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve
Anlagilabilir Olmasi Agisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar (Son Mali Tablo
(30/06/2005 Tarihi) Itibariyle): YOKTUR

37. Mali Tablolarin, Ortakhigin Mal Varligini, Mali Durumunu ve Faaliyet Sonuglarini Dogru

Olarak Yansitmamasi Durumunda Verilmesi Gerekli Bilgiler (Son Mali Tablo (30/06/2005
Tarihi) Itibariyle): YOKTUR
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38. Bagimsiz Denetime iliskin Bilgi:

a) 2001 yili hesap dénemine iligkin tarihi maliyetli mali tablolar Gureli Yeminli Mali

Musavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve sarth rapor diizenlenmistir.

2002 yili hesap dénemine iligkin tarihi maliyetli mali tablolar Giireli Yeminli Mali
Musavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve sarth rapor diizenlenmistir.

2003 yili hesap dénemine iligkin tarihi maliyetli mali tablolar Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmisgtir.

2003 yili hesap dénemine iligkin Seri:Xl No:20 hikiimlerine gére hazirlanmig
mali tablolar Gireli Yeminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve sartl
rapor diizenlenmistir.

2004 yih hesap dénemine iligkin Seri:Xl No:25 hiikiimlerine goére hazirlanmis
mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve sarth
rapor diizenlenmistir.

30/06/2005 tarihine iligkin Seri:Xl No:25 / UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmis
ara mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve
olumlu rapor diizenlenmisgtir.

b) “Sarth” gorus bildiren veya aciklama paragrafi iceren (goriisii etkilemedigi

halde ilgililerin dikkatine sunulmasi istenen hususlari iceren) rapor 6zetleri:

31.12.2001

Sirket’in ana hissedari olan ihlas Holding A.S.’nin énemli istiraklerinden ve ayni zamanda
Sirket’in %0,6 oraninda ortadi olan Ihlas Finans Kurumu A.S.’nin faaliyet izni 10 Subat 2001
tarihinde 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun 20. maddesinin 6 numarali fikrasi hikmiine
istinaden kaldiriimigtir.

llisikteki 2.11 no’lu bilango dipnotunun stoklar béliimiinde devam eden projelerin mevcut
durumu ile ilgili yapilan aciklamalar, projeleri yiriitmekte olan firmalar tarafindan Sirket’e
verilen bilgiler olup incelememiz kapsami digindadir.

Rapor tanzim tarihi itibariyle, sirketin kar dagitimina iliskin ¢alismalari neticelenmemig olup,
on gériilen kar dagitim tablosu incelenmemis ve rapor ekinde yer almamistir.

31.12.2002

Sirket’in ana hissedari olan Ihlas Holding A.S.’nin énemli igtiraklerinden ve ayni zamanda
Sirket’in %0,6 oraninda ortadi olan Ihlas Finans Kurumu A.S.’nin faaliyet izni 10 Subat 2001
tarihinde 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun 20. maddesinin 6 numarali fikrasi hikmiine
istinaden kaldiriimistir.

lligikteki 2.11 no’lu bilango dipnotunun stoklar béliimiinde devam eden projelerin mevcut
durumu ile ilgili yapilan agiklamalar, Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerleme A.S. tarafindan
26.12.2002 ve 27.12.2002 tarihli ekspertiz raporlarinda belirtilen bilgiler olup incelememiz
kapsami digindadir.

Rapor tanzim tarihi itibariyle, sirketin kar dagitimina iliskin ¢alismalari neticelenmemis olup,
on gérilen kar dagitim tablosu incelenmemis ve rapor ekinde yer almamistir.

31.12.2003 — Seri:XI, No:20

Ihlas Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketinin raporumuzda yer alan 31.12.2002
tarihli enflasyona gore dlizenlenmis énceki dénem mali tablolari bagimsiz dig denetimden
gecmemistir.

Sirket’in ana hissedari olan ihlas Holding A.S.’nin énemli istiraklerinden ve ayni zamanda
Sirketin %0,38 oraninda ortadi olan Ihlas Finans Kurumu A.S.’nin faaliyet izni 10 Subat
2001 tarihinde 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun 20. maddesinin 6 numarali fikrasi hiikmiine
istinaden kaldiriimigtir.

40



Sirketin stok hesabi altinda 6.186.859.000.000.-TL degerle yer alan ve yirmidért ayda
bitirilmesi planlanan Cekmekéy Park Konak Projesinin tahmini tamamlama maliyeti dahil
firmaya olan maliyeti yaklasik 7.5567.252.000.000.-TL’dir. Bu projenin tamamlanmasi
durumunda yaptirilan ekspertiz raporuna gbére takdir edilen degeri 6.170.000.000.000.-
TL’dir. Bilancgo tarihi itibariyle bu proje ile ilgili 1.387.252.000.000.-TL stok deger disdikligu
s6z konusu olup, bu tutar icin mali tablolarda, stok deger dlisiis kargiligi ayrilmamistir.

Ayni sekilde firma aktifinde net 21.317.309.375.033.-TL ile yer alan Istanbul Bahgelievier
Yeni Bosna’da 3.681 m?lik gayrimenkuliin 15.12.2003 tarih, 2003/1009 no.lu ekspertiz
raporuna gére degeri KDV hari¢ 7.180.000.000.000.-TL olarak belirlenmistir.

llisikteki 2.11 no’lu bilango dipnotunun stoklar béliimiinde devam eden projelerin mevcut
durumu ile ilgili yapilan aciklamalar, Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerleme A.S. tarafindan
13.12.2003, 18.11.2003, 15.12.2003 tarihli ekspertiz raporlarinda belirtilen bilgiler olup
incelememiz kapsami disindadir.

31.12.2004 — Seri:XI, No:25

1 Haziran 1999 ve 3 Aralik 2003 tarihlerinde Sirket ile ihlas Holding arasinda imzalanan
gayrimenkul satis vaadi sézlesmeleri ile Armutlu Tatil Kéyi’'ndeki toplam 2.112 adet
devremiilkiin tamaminin yapimi 13.459.756 YTL maliyet bedeli ile tamamlanmistir. llgili
gayrimenkullerin satis vaadi sézlesmesinde belirtildigi iizere ihlas Gayrimenkul Yatirim
Ortaklhigi Anonim Sirketi’ne tapu devri yapilmamig firmalar arasinda yapilan ek s6zlesme ile
bu gayrimenkullerin tapu devirlerinin direkt Ihlas Holding A.S. tarafindan alicilara yapilmasi
kararlastiriimistir. 31.12.2004 itibariyle yapimi tamamlanan devremiilklerin 109 adeti ihlas
Holding A.S. araciligi ile Ihlas Holding A.S.’ye édenen hizmet bedeli sonrasi toplam KDV
harigc 711.5686 YTL’ye bir yil vadeli olarak (satisin etkin faiz orani %25 lizerinden reeskont
edilmis bugiinkii net degeri 691.500 YTLdir), 880 adeti Medya Reklam ve Pazarlama
A.S.’ve KDV hari¢ 7.732.673 YTL'’ye bir, iki ve lg¢ yil vadeli olarak (satisin etkin faiz orani
%25 (lizerinden reeskont edilmis buglinkii net degeri 5.859.292 YTL dir) satiimistir. Portféyde
6.530.109 YTL bedelle kalan 1.123 adet devremiilk Medya Reklam ve Pazarlama A.S.’ye
Ocak 2005 déneminde KDV hari¢ 7.892.046 YTL’ye bir, iki ve lg¢ yil vadeli olarak (satigin
etkin faiz orani %25 lzerinden reeskont edilmis bugiinki net degeri 5.668.340 YTL'dir)
satilmigtir. Bu sekilde toplam maliyet bedeli 13.459.756 YTL ve Elit Gayrimenkul
Degerlendirme A.S. tarafindan hazirlanmis 20 Aralik 2004 tarih, 2004/1506 no’lu ekspertiz
raporunda KDV hari¢ ekspertiz degeri 15.140.000 YTL olan gayrimenkuller 2004 ve 2005
yillarinda KDV hari¢ 16.336.305 YTL'ye (satisin etkin faiz orani %25 lizerinden reeskont
edilmis buglinkii net degeri 12.219.132 YTL’dir) satiimistir. Ocak 2005 itibariyle, Medya
Reklam ve Pazarlama A.S.’ye yapilan devremiilk satiglari KDV hari¢ 15.624.719 Milyon TL
(satisin etkin faiz orani %25 (zerinden reeskont edilmis bugiinkii net degeri 11.527.632
YTL’dir) olup karsiliginda yalniz bir, iki ve lg¢ yil vadeli senet alinmistir, bu tutarin bilango
tarihi itibariyle 2.927.000 Milyon TL’si (%25 etkin faiz orani ile reeskont edilmis net
2.643.877 YTL'si) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar , 4.800.000 YTL’si (% 25 etkin faiz orani ile
reeskont edilmis net 3.209.742 YTL) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar hesabina kayithdir.
Sirketin, 31.12.2004 tarihi itibariyle portféyiinde 6.530.109 YTL deger ile kayitlh 1.123 adet
Armutlu Devremiilkleri'ni net gerceklesebilir dederi (izerinden etkin faiz orani ile iskonto
edilmis tutar ile degerlemesi durumunda 861.769 YTL stok deger dlsis karsiligi ayrilmasi
gerekmektedir.

39. En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali

veya ticari pozisyonu etkileyebilecek 6nemli degisiklikler (son mali tablolarin ilanindan

itibaren liretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri
de icermelidir): YOKTUR
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IV. ORTAKLIGIN 30/06/2005 TARIHi ITIBARIYLE PORTFOY TABLOSUNA ILISKIN
BILGILER:

30.06.2005 itibariyle Sirketimizin portfdyiinde, Tekirdag / Barbaros’ta 12.000 m?lik bir arsa,
istanbul / Yenibosna’da konumlanan ihlas Plaza’'da 3.681 m? zemin ve asma kat isyeri, istanbul
/ Buyukgekmece’de insa edilmekte olan 675 villalik Glzelsehir Projesi’'nden 35 adet villa ve
istanbul / Cekmekdy’'de 21.791 m? arsa iizerinde insaati devam etmekte olan 20 villalik “Park
Konaklar Projesi” bulunmaktadir.

GAYRIMENKULLER,
. . Toplam
GAYRIMENKUL Ekspertiz Portfoy .
. L Ekspertiz Portfoy
PROJELERI, Yeri ve Ozellikleri Degeri Degeri .
Rk Tarihi Degerine
GAYRIMENKULE (YTL) (YTL) o
rani
DAYALI HAKLAR
Arsalar ve Araziler 900.000 %3
) 5 TEKiR_DAG / BARBAROS'TA TAVANLICESME
TEKIRDAG ARSASI MEVKII, 5 PAFTA 4972 NO'LU PARSEL'DE 24.12.04 900.000 900.000 %3
12.000 M2 ARSA
Binalar 7.360.000 %25
. ISTANBUL / YENIBOSNA'DA IHLAS
IHLAS PLAZA'DA ’
ISYERI PLAZA'DA 3.681 M2 ZEMIN VE ASMA 14.12.04 7.360.000 7.360.000 %25
KAT ISYERI
Diger Gayrimenkuller 0 %0
Gayrimenkul Projeleri 19.224.729 %72
GUZELSEHIR iST_ANBUL / BUYUKCEKMECE’DE iN$A )
PROJESI EDILMEKTE OLAN 675 VILLALIK GUZELSEHIR  19.01.05 15.400.000 11.237.610 %38
PROJESI'NDEN 35 ADET VILLA
ISTANBUL / CEKMEKOY'DE 21.791,19
PARK KONAKLAR o . ’ ;
PROJESI M“LIK ARSA UZERINDE 20 VILLALIK 15.12.04 6.040.000 10.182.053 %34
PARK KONAKLAR PROJESI
Gayrimenkule Dayali Haklar 0 %0
GAYRIMENKULLER TOPLAMI 29.679.663 %100
PARA VE SERMAYE PiYASASI ARAGLARI 144 %0
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
HAZIR DEGERLER 685.267
ALACAKLAR 5.330.819
DIGER AKTIFLER 1.237.137
BORGLAR 11.794.065
NET AKTIF DEGER 25.138.965
PAY SAYISI 22.108.353
PAYBASI NET AKTiF DEGERI (YTL) 1,14
ORTAKLIK HISSE SENEDININ IMKB SON SEANS AGIRLIKLI ORTALAMA FiYATI 0,90

30.06.2005 tarihli 3 aylik portféy tablosu, 30.06.2005 tarihli Seri Xl, No:25 gecici (UFRS)
Bilanco ve Gelir Tablosu verileri kullanilarak hazirlanmistir. Tutarlar KDV Harig olarak Yeni Turk
Lirasi cinsindendir. (1 YTL = 1 Milyon TL) Tabloda gayrimenkullerin ve gayrimenkul projelerinin
KDV hari¢c degerleri bildirilmistir; Tekirdag Arsasi, ihlas Plaza, Giizelsehir Projesi ve Cekmekdy
Park Konaklar Projesi icin KDV orani %18’dir.
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Tekirdag Barbaros'taki 12.000 m?lik arsa, Trakya'da bir konut projesi gelistirimek amaciyla
portféye dahil edilmistir. Tekirdag'daki arsanin bedel 6édemesi tamamlandigindan, portfoy
degeri olarak ekspertiz degeri kullaniimistir.

Yenibosna Ihlas Plaza’daki 3.681 m?lik isyerinin sadece 500 m?si kiralanmistir. Ocak 2005
tarihinde aylik kira bedeli 12.000 YTL'ye yukseltilmigtir.

Glizelsehir Proje'sindeki villalarin alimi igin 28.01.2005 tarihinde Konak Insaat Proje Taahhiit
Ticaret Turizm Ltd. Sirketi ile KDV dahil 13.000.000 YTL bedelle satis vaadi sb6zlesmesi
yapilmistir. Alis masraflari olarak ayrica 15.347 YTL o6denmis, gayrimenkulin degerini artici
mahiyette KDV dahil 242.270 YTL bedelle ek sdzlesme yapiimistir.

Elit Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan hazirlanan 15.12.2004 tarihli ekspertiz raporunda,
Cekmekoy Park Konaklar Projesi'nin tamamlanmis degerinin KDV dahil 10.140.000.-YTL,
halihazir durumuyla satis degerinin ise KDV hari¢ 6.040.000.-YTL oldugu bildiriimektedir. Bu
projenin portféy degerinin hesaplanmasinda, tablo tarihine kadar projeye iliskin olarak yapilan
harcamalarin ve verilen avanslarin toplam tutar yaziimaktadir. 30.06.2005 itibariyle Cekmekdy
Park Konaklar Projesi'ndeki 20 villanin 18 adedi satis vaadi sdzlesmesiyle satiimistir. insaat
tamamlanip tapu devri yapildiginda, Alinan Siparis Avanslari'nda izlenen tutarlar hasilat yazilip
villalar portféyden cikarilacaktir.

Cekmekoy Projesi'nde kullaniimak UGzere Finans Bank A.S.'den alinan 2 milyon dolar
tutarindaki kredi teminati icin 2.118.330 USD'lik musteri senedi rehni, 2.186.000 USD'lik
teminat senedi ve portféylimiizdeki ihlas Plaza'daki bagimsiz bélim tizerine kurulan 2,5 milyon
dolarlik ipotek verilmistir. 30.06.2005 itibariyle teminat olarak verilen musteri senetlerinden
340.880 USD kismi geri alinmistir.

31.12.2004 itibariyle portfdyde kalan Armutlu Tatil K&yl Projesi'ndeki 1.123 adet devremdalkiin
satist  31.03.2005 itibariyle tamamlanmis olup, s6z konusu proje Sirket portféylinden
cikariimistir.

iHLAS GYO
30.06.2005 PORTFOY DAGILIMI

O Tekirdag @ Guzelsehir
Arsas| Projesi
39 38%
O ihlas Plaza'da

I;)S/;jn m Cekmekoy

° Park Konaklar
Projesi
34%
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V. YONETIME iLiSKIN BILGILER:

1. Ortakhgin Genel Organizasyon $Semasi:

GENEL MUDUR

HALUK SUR
GENEL MUDUR YARDIMCISI
ISIK GOKKAYA
MUHASEBE FINANS 'HALKLA HUKUK OFiS GOREVLILERI
Birol Seflek Ahmet Alga ILISKILER Asli Caglayan Burcu Saragoglu

Koray Lekesiz
Ramazan Dinger

Hakan Yener

Selvin Oyman
Seda Dindar

Ali Gungor
Nurettin Akdemir
A. Celil Karahan

Ali Gungor

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu tGyeleri 04.03.2005 tarihinde 1 yil igin secilmiglerdir.

M. Murat AKGIRAY - Ydnetim Kurulu Baskani

Sirketi temsil ve ilzama mustakil ve minferiden yetkilidir.

o M. Rusen SELCUK - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

e M. Haluk SUR - Yénetim Kurulu Uyesi
Sirketi temsil ve ilzama mdustakil ve minferiden yetkilidir.
e Isik GOKKAYA - Ydnetim Kurulu Uyesi

Sirketi temsil ve ilzama mustakil ve minferiden yetkilidir.

e Canan BASARAN - Yénetim Kurulu Uyesi
e H. Fehim UCISIK - Y6netim Kurulu Uyesi
e Mehmet UGURLU - Yénetim Kurulu Uyesi

Denetim Kurulu

Denetim Kurulu Gyeleri 04.03.2005 tarihinde 1 yil igin segilmislerdir.

e M. Kiirsat KARAKEBELIOGLU - Denetim Kurulu Uyesi

e Erkan DEMIR - Denetim Kurulu Uyesi
e Onder YUKSEL - Denetim Kurulu Uyesi
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2. Ortakhgin Yonetim Kurulu Uyelerinin;

. o Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Payi
Adr-Soyadi Gorevi Meslegi Ustlendigi Gorevler | (Milyon TL) | (%)
M. Murat Akgiray Baskan insaat Miih. Baskan, Uye -- --
M. Rusen Selguk | Basgkan Vekili isletmeci Baskan Vekili, Uye -- --
M. Haluk Sur Uye insaat Miih. | Bagkan, Bagkan Vekili, Uye 3.375 0,015
Isik Gdkkaya Uye isletmeci Bagkan Vekili, Uye 3.375 0,015
Canan Basaran Uye isletmeci Uye -- --
H. Fehim Ugisik Uye Hukukgu Uye -- --
Mehmet Ugurlu Uye Ekonomist Uye - --

Yonetim Kurulu Uyelerinin yazisma adresi sirket merkezidir: “Sasmaz Plaza, K:12, D.25,
Kozyatagi, Kadikdy, 34742, Istanbul”

3. Yénetim Kurulu Uyelerinin Bagimsizhig;

Ortaklikta
yonetim Ortaklikta %10’dan
Lider Ortaklikta (I;l:jraulu na fazla paya veya bu
Lider girisimcinin %10'dan és’zerme oranda oy hakkina
girisimciile  |%10'dan f;zla va igmti S sahip olan ortaklar
son iki yil fazla paya pay Imuly Danismanlik o ile ortaklikta
A veya bu iceren pay . . Ortakhigin o ,
icerisinde veya bu oranda o sahibi hizmeti istirakleri ile ybnetim kurulu’'na
kurdugu oranda oy hakkina y ortaklar ile alinan sirket S§on iki Vil aday gosterme
istihdam, hakkina . gt ile sonikiyil |7~ .. imtiyazini igeren
. . |sahip olan son iki yil e Igerisinde .
Yénetim sermaye sahip oldugu diger ortaklar |icerisinde icerisinde Kurdugu pay sahibi
veya ticari sirketler ile ile son iki vil |kurdugu kurdugu istihdam ortaklarin %10’dan
Kurulu anlamda son iki yil le son 1 yil-|xurdug istihdam, ’ fazla paya veya bu
.. . N o icerisinde istihdam, Sermaye
Uyesinin dogrudan icerisinde kurdudu sermave sermaye veva Ticari oranda oy hakkina
veya dolayl [kurdugu Kurdug e veya ticari y sahip oldugu
Adi/Soyadi AL S istihdam, veya ticari Anlamda . . .
iliski ve es  [istihdam, anlamda N sirketler ile son iki
. sermaye anlamda o Dogrudan S
dahil 3. sermaye S N dogrudan yil icerisinde
I veya ticari dogrudan veya Dolayh U
dereceye veya ticari anlamda veva dolavl |V€Y@ dolayl iliski Bulunu kurdugu istihdam,
kadar kan ve |anlamda N veye Y iliski bulunup s up sermaye veya
- < dogrudan iliski ve es - |Bulunmadigr ..~ .
sthri hisimlik |dogrudan . bulunmadigi ticari anlamda
veya dolayh |dahil 3. <
bulunup veya dolayl iliski bulunup |dereceye dogrudan veya
bulunmadigi [iliski bulunup bulunmadidi |kadar kan ve dolayli iligki
bulunmadigi 9 sihri hisimiik bulunup
bulunup bulunmadigi
bulunmadigi
Murat Akgiray Yok Var Yok Yok Yok Yok Yok
Mustafa Selguk Var Var Yok Var Yok Yok Yok
Haluk Sur Yok Var Yok Yok Yok Yok Yok
Isik Gokkaya Yok Var Yok Yok Yok Yok Yok
Canan Basaran Yok Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Fehim Ugisik Yok Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Mehmet Ugurlu Yok Yok Yok Yok Yok Yok Yok

4. Yonetim Kurulu Uyelerinin Ortaklik Disinda Yiiriittiikleri Gérevler;

Adi - Soyadi

Ortaklik Digindaki Gorevi

Gorevli Oldugu Kurulug

Murat Akgiray

Genel Mudur

Huzur Radyo TV A.S.

Mustafa Selguk

Finans Koordinatori

ihlas Yayin Holding A.S.

Diger Yonetim Kurulu Uyelerinin ortaklik diginda ydrittikleri gérev bulunmamaktadir.
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5. Ortakligin Denetim Kurulu Uyelerinin;

L . Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Payi
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi .. e -
Ustlendigi Gorevler | (Milyon TL) | (%)
Kirsat Karakebelioglu Uye S.M.M.M. | Denetim Kurulu Uyesi - --
Erkan Demir Uye S.M.M.M. | Denetim Kurulu Uyesi - --
Onder Yiiksel Uye isletmeci Denetim Kurulu Uyesi - --

Denetim Kurulu Uyelerinin yazisma adresi sirket merkezidir: “Sasmaz Plaza, K:12, D.25,
Kozyatagi, Kadikdy, 34742, Istanbul”

6. Ortakligin Denetim Komitesi Uyelerinin;

. .. | Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Payi
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi .. e -
Ustlendigi Gorevler | (Milyon TL) | (%)
Mehmet Ugurlu | Komite Baskani | Ekonomist | Yénetim Kurulu Uyesi -- --
o . .| Yénetim Kurulu Uyesi,
Mustafa Selguk Komite Uyesi Isletmeci B -- -
Baskan Vekili

Denetim Komitesi Uyelerinin yazisma adresi sirket merkezidir: “Sasmaz Plaza, K:12, D.25,
Kozyatagi, Kadikdy, 34742, Istanbul”

7. Yonetimde S6z Sahibi Olan Personelin;

. .. Son 5 Yilda Ortakhkta Sermaye Payi
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi .. e -
Ustlendigi Gorevler | (Milyon TL) | (%)
Haluk Sur Genel Midir | Ingaat Mh. | Yonetm Kurulu Baskani, | 5 575 | 515
Bagkan Vekili, Uye
Isik Gokkaya | Genel Midir Yrd. | Isletmeci | 'onetim KuruluBaskan | 5 575 | g 415
Vekili, Uye

Yonetimde sz sahibi olan personelin yazisma adresi sirket merkezidir: “Sagmaz Plaza, K:12,
D.25, Kozyatagi, Kadikdy, 34742, Istanbul”

8. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, murahhas iiye,
murahhas miidiir ve genel miidiir yardimcilari gibi lst yoneticilere son durum itibariyle
saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin grup sirketlerinden saglanan menfaatler de dahil

toplam tutari:

Temmuz 2004 itibariyle 7 aylik stirede saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplami 275.231

YTL'dir.
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9. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatdr, murahhas iiye, murahhas
miudiir, genel miidiir ve genel miidir yardimcisi gibi list yoneticiler ile yonetimde s6z
sahibi personelin, son hesap donemi ve son durum itibariyle ortaklikla yaptiklari,
ortakligin normal faaliyet konusuna girmeyen igslemlerden kaynaklanan alim/satimlar-
duran varlik edinimi ya da devri gibi- bu igslemlerden sagladiklari menfaatlerin nitelikleri
ve tutarlari: YOKTUR

10. Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatdor, murahhas iiye, murahhas
miudiir, genel midiir ve genel mudur yardimcisi gibi ust yoneticiler ile yonetimde s6z
sahibi personelin, son hesap donemi ve son durum itibariyle ortaklikla yaptiklari,
ortakligin normal faaliyet konusuna giren islemlerden kaynaklanan, alim/satimlar, bu
islemlerden sagladiklari menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari:

Son durum itibariyle:

Adi / Soyadi Goérevi islemin Niteligi iglem Tutan | iglem Tarihi

Gayrimenkul Alimi, 375.000 USD 15.07.2004

H. Fehim Ugisik Yonetim Kurulu Uyesi Tripleks A Tipi villa

Yénetim Kurulu Uyesi, Gayrimenkul Alimi,

Igik Gokkaya Genel Miidiir Yrd. Dubleks B Tipi villa

320.000 USD 15.09.2004

M. Murat Akgiray
(Esi Guliz Akgiray)

Gayrimenkul Alimi,

Dubleks B Tipivilla | 20-000USD | 27.07.2004

Ydnetim Kurulu Bagkani

Tabloda bildirilen Yénetim Kurulu Uyelerine yapilan Cekmekdy Park Konaklar Projesi satislari,
ekspertiz degeri tizerinden yapilmistir. islem tarihi, ilgili sahislarin satin alma basvuru tarihleri
olup s6z konusu talepler 19.08.2005 tarihli sirketin Olaganusti Genel Kurulunda onaylandiktan
sonra kesinlik kazanmistir.

Gegen hesap doneminde s6z konusu Kkisilerin, ortakligin normal faaliyet konusuna giren
islemlerden kaynaklanan, alim/satimi, bu islemlerden sagladigi menfaatler bulunmamaktadir.
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VI. FAALIYET HAKKINDA BILGILER

1. Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi Sektoriine iligkin Genel Bilgiler ve Ortakhgin Sektér
Igindeki Yeri:

Gelismis Ulkelerde eski bir gecmise ve blylk islem hacimlerine sahip olan Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklari, son yillarda Glkemizde de dnem kazanmaya baslamistir. Hazine arazilerinin adil bir
sekilde 6zellestiriimesi, gecekondu alanlarinin rehabilitasyonu, yeni yerlesim alanlarinin kolay
ve modern insasi, kent rantlarindan kiglk tasarruf sahiplerinin de istifade edebilmesi gibi ¢ok
sayida ekonomik ve sosyal fayda saglayan GYO’larin gelismesini devlet desteklemektedir.
GYO’lar kurumlar ve gelir vergisinden muaftir.

GYO'larin belli basl iglevleri, devletin yapacadi harcamalari asgariye indirerek, kamu aciklarini
azaltmak ve dolayl olarak enflasyonla miicadeleye katkida bulunmaktir. GYO’larin belli bagh
islevleri sunlardir:

Yuksek maliyetli projelerin hayata gecirilmesi,

Buyuk projelere, bireysel ortaklik imkani saglanmasi,

Kentsel gayrimenkul rantlarinin daha adil paylasimini tesvik edilmesi,
Yurt disina hisse satisiyla Glkeye kaynak girisi saglanmasi,

Ozellestirme siirecinde Hazine’nin arazi satisina aracilik edebilmesi,

Yap — islet — Devret projeleri icin finansman saglayabilmesi,

Buyuk altyapi projelerine kaynak bulabilmesi,

Metropolitan alanlarin daha modern gelismesinin saglanmasi,

Kentlerdeki gecekondulasmaya ve ¢evre sorunlarina ¢ézim getirebilmesi.

Gayrimenkul Yatinrm Ortakliklari ik olarak, ABD’'de ikinci Diinya Savasi'ndan sonra ortaya
cikmistir.1960’lardan sonra getirilen vergi muafiyetleri neticesinde sektdrde 6énemli canlanma
gozlenmis ve ABD’de Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi pazar buydkliga 25 milyar dolar
mertebesinden 150 milyar dolar seviyelerine kadar tirmanmistir.

Tuarkiye’de Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi sektor ilk olarak 1995'te faaliyete gegmis ve ilk GYO,
Aralik 1996°da halka acilmistir. IMKB’de kayith bulunan 10 adet Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
sirketi bulunmaktadir: Akmerkez GYO, Atakule GYO, Alarko GYO, EGS GYO, Garanti GYO,
ihlas GYO, is GYO, Nurol GYO, Vakif GYO ve Yapi Kredi Koray GYO. IMKB'de kayitli bulunan
bu sirketler, faaliyetleri boyunca minimum ylzde 49 halka aciklik oranini muhafaza etmek
durumundadirlar.

GYO'’larin genel amaci, gayrimenkullere, gayrimenkul projelerine, gayrimenkullere dayal
haklara, gayrimenkule dayali sermaye piyasasl araglarina ve sermaye piyasalarina yatirim
yapmak, s6z konusu yatirim araclarindan olusan portfoyleri yonetmek, halka arz etmek, halkin
ortak olmasini saglamak, toplanan finansmanlari portféydeki yatinmlarda kullanmak, satis ve
kira geliri elde etmek ve hissedarlara temettlii veya hisse senedi fiyat artisi seklinde fayda
saglamaktir.

Yatinmcilar acgisindan gayrimenkul ve gayrimenkule dayali yatinmlar, psikolojik bir glven
unsuru olarak algilanmakta, “en saglam vyatirm araci” seklinde nitelendiriimektedir.
Gayrimenkul yatirimlari, GYQO’lar sayesinde likidite 6zelligine kavusmustur; yatirrmcilar ¢ok
kolay bir sekilde, istedikleri zaman GYO hisselerini Borsa’da alip satabilmektedir. Ayrica,
¢esitlendirme yoluyla riskin azaltilabilmesi, yatirrmin borglanma kaldiraci ile finanse edilebilmesi
ve amortisman ayirilabilmesi gibi hususlar, GYQO’lara yatirimi cazip kilmaktadir.
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Merkezi istanbul’da bulunan ihlas Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S., 23 Aralik 1997'de 2
trilyon TL sermaye ile kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
gayrimenkul yatinm ortakliklarina iliskin dizenlemeleriyle belirlenmig usul ve esaslar dahilinde,
gayrimenkullere, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayali haklara, sermaye piyasasi
araglarina ve sermaye piyasalarina yatinm yapmaktir.

Aralik 1999'da yapilan halka arzda, Sirketin % 49'u halka agilarak, ¢ikarilmis sermaye 3.922
milyar TL’ye yukseltilmigtir. Nisan 2000'de sermaye i¢ kaynaklardan %50 bedelsiz artirmla
5.883 milyar TL'ye, Haziran 2002°de yine i¢ kaynaklardan %50 bedelsiz artirimla 8.824,5 milyar
TL'ye yukseltilmigtir. Haziran-Agustos 2003 déneminde ise sermaye 4 trilyon 412 milyar 250
milyon TL (%50) bedelsiz, 8 trilyon 871 milyar 603 milyon 300 bin TL (%100,5) bedelli olarak
artirilarak  8.824.500.000.000.-TL’den 22.108.353.300.000.-TL'ye yukseltilmistir. Ulkemizde
halen faaliyet gésteren halka agik on gayrimenkul yatirim ortakh@indan biri olan inlas GYO,
kisa sire icinde o6nemli gelismeler kaydetmis ve konusunun o&ncllerinden biri olarak
gayrimenkul sektorinin gelisimine katkida bulunmustur.

Kurulugundan bu yana yatirnm portféyunde villa, daire, devremuilk, arsa, is merkezi ve eski eser
restitlisyon projesi gibi farkl tlirden gayrimenkul ve gayrimenkul projeleri bulunduran Sirket,
portfoy gesitlendirmesi yontemiyle yatirim riskini azaltmaktadir. Portféyln olugturulmasinda g6z
onlnde tutulan baslica kriterler, proje karliligi, geri dénts sliresi ve proje riskidir.

Gayrimenkul portféylnin gelistiriimesi ve sektérle ilgili danismanlik alinmasi amaciyla DTZ
Pamir ve Soyuer firmasiyla 2004 yili Ocak ayinda portféy yonetim danismanligi sézlesmesi
imzalanmistir.

2. Sirketin Amag ve Konusu:

Sirketin Esas Sozlesmesi’'nin “Sirketin Amaci ve Faaliyet Konusu” baslikli 3. maddesine gore:

o Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemeleri
ile belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkullere, gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araclarina, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayali haklara ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilen, belirli projeleri gergeklegtirmek (lizere adi ortaklik
kurabilen ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde izin verilen diger faaliyetlerde
bulunabilen bir sermaye piyasasi kurumudur.

e Gayrimenkul sertifikalarini, konut kredileri karsiliginda ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetleri ve bunlara benzer nitelikte olduklari Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen
menkul kiymetleri alabilir ve satabilir. Bunlarin diginda diger sermaye piyasasi araglarini
alabilir ve satabilir.

o Alim satim kéri veya kira geliri elde etmek maksadiyla ofis, konut, is merkezi, aligveris
merkezi, hastane, otel, ticari depolar, ticari parklar ve buna benzer gayrimenkulleri satin
alabilir ve satabilir.

o Otel, hastane veya buna benzer faaliyete gecirilebilmesi igcin belirli asgari donanima ihtiyag
duyan gayrimenkullerin kiraya verilmeden énce tefrisini temin edebilir.

o Miuilkiyetlerini edinerek alim satim kari elde etmek veya kat irtifaki tesisi suretiyle proje
gelistirmek maksadiyla arsa ve arazileri satin alabilir.

o Kamu veya 6zel tiizel kigiliklerince veya gercek Kisilerce, ortaklik adina, (zerlerinde proje
geligtiriimesi maksadiyla mistakil ve daimi bir hak niteliginde Ust hakki tesis edilen
gayrimenkulleri miilkiyetini edindikten sonra kazang elde etmek amaci ile satabilir.

e llgili mevzuat uyarinca gerekli tiim izinleri alinmis, projesi hazir ve onaylanmis, insaata
baslanmasi igin yasal gerekliligi olan tiim belgelerinin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan onaylanmis gayrimenkule dayali projelere, projenin
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her asamasinda gayrimenkul gelistirme kari veya kira geliri elde etmek amaciyla
mililkiyetlerini edinmek veya (list hakki tesis ettirmek suretiyle yatirim yapabilir.

Gayrimenkuller (izerinde intifa hakki kurabilir ve bu hakki kullanabilir, devre miilk irtifaki
kurabilir, sahip oldugu arsalar (izerinde ticari kar elde etmek maksadiyla (st hakki
yukdamldsa olabilir.

Ozel diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla Yap-islet-Devret modeliyle gelistirilecek projeleri,
ilgili mevzuat uyarinca gerekli tiim izinleri alinmig, projesi hazir ve onaylanmis, insaata
baslanmasi igin yasal gerekliligi olan tiim belgelerinin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
bagimsiz ekspertiz girketleri tarafindan onaylanmig olmasi koguluyla kendisi veya baskalari
lehine list hakki tesis ettirmek suretiyle gerceklestirebilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun gériilecek nitelikte teminata baglanmis olmak kaydiyla,
ileride olusacak kira gelirlerinden pay almak amaciyla miilkiyetini edinme amaci olmaksizin
veya kat irtifaki tesis edilmeksizin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tim izinleri alinmig, projesi
hazir ve onaylanmig, ingaata baslanmasi igin yasal gerekliligi olan tiim belgelerinin tam ve
dogru olarak mevcut oldugu bagimsiz ekspertiz girketleri tarafindan onaylanmig
gayrimenkule dayali projelere sézlesme hiikiimleri cergevesinde yatirim yapabilir.

ligili mevzuat uyarinca gerekli tim izinleri alinmis, projesi hazir ve onaylanmis, ingaata
baslanmasi igin yasal gerekliligi olan tiim belgelerinin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan onaylanmis gayrimenkule dayali projelere,
milistereken malik olanlarin aralarindaki sézlesmede ortakligin payina digsen kisim
lizerindeki tasarrufuna iligskin bir sinirlama olmamasi sartiyla kat irtifaki tesisi yoluyla
mustereken yatirim yapabilir.

Miilkiyetlerini edinmek kaydiyla yurt digindaki gayrimenkulleri alip satabilir, gayrimenkule
dayall olmak kaydiyla yabanci menkul kiymetlere yatirim yapabilir.

Ozel sézlesme hiikiimleri miisait olmak kaydiyla, kira geliri elde etmek amaciyla igiincii
sahislardan gayrimenkul kiralayabilir ve bunlari tekrar kiraya verebilir.

Dévize dayali islemlerinin dogurdugu kur ve borglarinin dogurdugu faiz orani risklerine karsi
korunmak amaciyla swap ve forward islemler yapabilir, opsiyon yazabilir, mala dayali olanlar
hari¢ vadeli islem sézlesmeleri alabilir.

Sirket hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tirlii teminat alabilir,
bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairlerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde
tescil, terkin ve diger blitiin islemleri yapabilir. Sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen
sinirlar dahilinde dglincl kisiler lehine rehin ve ipotek verebilir.

Yatirrm araci niteliginde olmamak ve faaliyet amaci ile baglantili olmak sartiyla marka,
lisans, know-how ve baskaca sinai miilkiyet haklarini satin alabilir, satabilir ve kiralayabilir.

Sirket portféyiinden ayri, kendi ihtiyacinin gerektirdigi miktar ve dederden tasinir ve
tasinmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

Sirket huzur hakki, lcret, kdr payi gibi faaliyetlerinin gerektirdigi édemeler disinda mal
varligindan ortaklarina, ybénetim ve denetim kurulu lyelerine, personeline ya da (glincl
kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

Sirket’in faaliyet esaslari, yapamayacadi isler, yatirim faaliyetleri, yatirrm yasaklari, yénetim
sinirlamalari, portféy sinirlamalari ve portféy cesitlendirmesi ile mutlak haklarin tesisi ve tapu
islemleri hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
uyulur.

Bu maddede yer alan hususlar ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nca sonradan yapilacak
diizenlemelerin farklilk tasimasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yapilacak
dizenlemelere uyulur.

Yukarida gésterilen muamelelerden bagka ileride Sirket icin faydali ve liizumlu gériilecek baska
islere girisilmek istendigi takdirde Sanayi ve Ticaret Bakanhgi ile Sermaye Piyasasi
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Kurulu’'ndan gerekli izinler alinarak Yoénetim Kurulu’nun teklifi iizerine keyfiyet Genel Kurul'un
tasvibine sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sirket diledigi igleri yapabilecektir.

3. Yatirnm Politikasi:

ihlas GYO, gayrimenkuliin her alanina yatinm yapmayi planlamakta, 6zellikle az katl konut
projelerine agirhk verirken, diger gayrimenkul cesitlerinin getirilerinden de istifade etmeyi
hedeflemektedir.

Hizli kentlesme silreci icinde dizenli imar galismalari yapilmadigi takdirde c¢arpik yapilasma,
kentleri olumsuzluklara siriiklemektedir. ihlas GYO, planli modern projeleri tesvik ederek
carpik kentlesmeyi engellemeyi kendine hedef se¢mistir. Turkiye’deki GSMH ve kisi basina
disen pay go6z Onune alindiginda, orta ve orta ust gelir gruplarina hitap edecek proje
geligtiriimesine énemli adimlar atilacaktir. Hem c¢evre kirliliginden arindiriimis, hem de sosyal
alanlar agisindan zengin, yasanabilir mikemmel drnek projeler ortaya cikarilacaktir. Ulkemizin
hizli kentlesme surecinde ortaya g¢ikan gecekondu alanlarinin rehabilitasyonunda yerel ve
merkezi yonetimlerle musterek hareket ederek ¢6zim modeli olusturulmasi hedeflenmektedir.

Kurulustan bu yana yatinm portféylinde villa, daire, devremiilk, arsa, is merkezi ve eski eser
restitiisyon projesi gibi farkl tirden gayrimenkul ve gayrimenkul projeleri bulunan Sirket, portfoy
cesitlendirmesi yontemiyle yatirim riskini azaltmaktadir. Portfdy olusturuimasinda g6z oniinde
tutulan basglica kriterler, proje karliligi, geri dénis suresi ve proje riskidir.

Onumizdeki yillarda mistakil yapida blyiik tek ev veya ikiz, sira evler projelerine agirlik
verilecektir. icinde her tiirlii sosyal ve sportif unsurlari da bulunduracak, sosyal donati alanlari,
cevre dizenlemesi ve peyzaji ile birlikte, depreme dayanikli az kath konut projelerinin portféye
dahil edilmesi planlanmaktadir. Cekmekdy’'de insaati devam eden Park Konaklar Projesi'de bu
nitelikte bir projedir. is merkezleri projelerine bir dénem ara verilecektir. Agirlikli olarak 6zellikle
sehirden ¢ok uzak olmayan veya metropol alanlardan ¢ok kopuk olmayan, ana arterlere yakin
sahalarda projeler gelistiriimesi planlanmaktadir. Bu amagla 2005 yilinda iginde Glzelsehir
Projesi’nden 35 adet villa portfoye dahil edilmistir.

Sirket, dinlenme ve saglik amacl devremiilk sistemine, arazi ve kaynak israfina son verecek
¢6zUm yolu olarak bakmaktadir. Zira kisi basina 20-30 gunlik tatil stresinde kullanilan ve yilin
blyuk bdéliminde bos birakilan yazlik evler, kapasite kullanimi ve ekonomik verim agisindan
ekonomiye zarar vermektedir. Sirket portfoytntn bir kismi bu tirden gayrimenkul projelerine —
yuksek kar orani, her kesimden yatirrmci ve alim guclne hitap edebilme esnekligini de goz
onlne alarak — ayrilmigtir.

Ekonomik krizden ¢ikis asamasinda éncl olacak sektérlerden biri olan gayrimenkul sektdriinde
faaliyet gosteren Ihlas GYO, olusacak yatirm firsatlarindan faydalanmak istemektedir.
Yatinmcilarimiz ve ulkemiz faydasina projeler gelistirmek, kar elde etmek, bunlardan da
hissedarlarimizi yararlandirmak temel amacimizdir.
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4. Sirketin Yapamayacag islemler:

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Amaci ve Faaliyet Konusu” baslikli 3. maddesine gore:

“Sirket’in faaliyet esaslari, yapamayacagi igler, yatirim faaliyetleri, yatirrm yasaklari, yénetim
Sinirlamalari, portféy sinirlamalari ve portféy cesitlendirmesi ile mutlak haklarin tesisi ve tapu
islemleri hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.”

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun_Seri:VI, No:11, “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi’nin “Yapamayacaklari Isler” baslikli 24. maddesine gore:

“Ortakliklar;

a) Bankalar Kanunu’nda tanimlandigi lzere mevduat toplayamazlar ve mevduat toplama
sonucunu verecek is ve igslemler yapamazlar,

b) Bu Tebligde izin verilen islemler diginda ticari, sinai veya zirai faaliyetlerde bulunamazlar,

c) Bu Teblig'de izin verilen yatinrm alanlari ile sinirli olmak lizere kendi adina portféy
isletmeciligi faaliyeti disinda sermaye piyasasi faaliyetinde bulunamazlar,

d) Hic bir sekilde gayrimenkullerin ingaat islerini kendileri listlenemez, bu amacgla personel ve
ekipman edinemezler. Ancak ydrttiilen projelerin kontrol isleri dahili olarak yiirtitiilecekse bu
amagla istihdam edilen personel kapsam disindadir.

e) (Degisik: Seri: VI, No: 17 sayili Teblig ile) Hicbir surette otel, hastane, alisveris merkezi, ig
merkezi, ticari parklar, ticari depolar, konut siteleri, sliper marketler ve bunlara benzer
nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla igletemez ve bu amacgla personel istihdam
edemezler. Ancak, 32 nci maddenin birinci fikrasi kapsamindaki faaliyetler ve bu faaliyetler
nedeniyle istihdam edilen personel bu bent kapsaminda degerlendiriimez.

f) Kendi personeli vasitasiyla portféye konu olan veya olacak projeler hari¢c olmak lizere baska
kisi ve kuruluslara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal izinlerin takibi ve buna
benzer hizmetler veremezler.”

Sermaye Piyasasi Kuru_lu’nun Seri:VI, No:11, “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar
Tebligi’nin “Yatirimlara lliskin Yasaklar” baslikli 26. maddesine gore:

“Ortakliklar,

a) Hic bir sekilde hisse senetlerini satin aldiklari ortakliklarin sermayesine ve yoénetimlerine
hakim olma amaci giidemez ve hi¢ bir ortaklikta sermaye veya oy haklarinin %5 inden
fazlasina sahip olamazlar,

b) Altin ve kiymetli madenlere yatirrm yapamaziar,

c) Borsa'da veya Borsa disi teskilatlanmis piyasalarda islem gbérmeyen sermaye piyasasi
araclarina yatinm yapamazlar. Sermaye piyasasi araglarinin alim satimlarinin Borsa
kanaliyla yapilmasi zorunludur,

d) Mala dayali vadeli islem s6zlesmelerine veya mala yatirrm yapamazlar,
e) Menkul kiymetleri agiga satamazlar, 6diing menkul kiymet islemi yapamazlar,
f) Tirev araglari kullanarak korunma amacini asan islemler yapamazlar,

g) (Degisik: Seri: VI, No: 17 sayili Teblig ile) Kanunen 6demekle yiikiimli olduklari vergi, harg
ve benzeri diger giderler hari¢ olmak lizere varliklarin portféye alimi ve portféyden satimi
sirasinda varlik degerinin % 3’lini asan komisyon (creti ve benzeri giderler yapamazlar.

h) (Degisik: Seri: VI, No: 17 sayili Teblig ile) Herhangi bir sekilde, devredilebilmesi konusunda
bir sinirlamaya tabi olan varliklara ve haklara yatirim yapamazlar.

1) (Ek: Seri: VI, No: 17 sayili Teblig ile) Strekli olarak kisa vadeli gayrimenkul alim satimi
yapamazlar.”
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5. Sirket Portféyiiniin Olusturulmasi ve Riskin Dagitilmasi Esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Amaci ve Faaliyet Konusu” baslikli 3. maddesine gore:

“Sirket’in faaliyet esaslari, yapamayacagi isler, yatirnm faaliyetleri, yatirrm yasaklari, yénetim
sinirlamalari, portféy sinirlamalari ve portféy cesitlendirmesi ile mutlak haklarin tesisi ve tapu
islemleri hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.”

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VI, No: 11, “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin

Esaslar Tebligi’nin “Ortaklik Portféyiiniin idaresi” baslikli 22. maddesine gore:

“Ortakliklar, yeterli sayida ybénetici ve personeli istihdam etmek kaydiyla kendi portfbylerini
ybnetebilecekleri gibi, proje gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil olmak lizere ortaklik
portféyiiniin gelistiriimesi ve alternatif imkanlarin arastiriimasina ydnelik hizmetleri ortaklik
disindan, bu islerde uzmanlasmis sirketlerden alabilirler.

Ortaklik; portféyiiniin para ve sermaye piyasasi araglarindan olugsan kismini, blinyesinde
Kurulun lisanslama diizenlemeleri gercevesinde, lisans belgesine sahip yeterli sayida portféy
yoneticisini istihdam etmek suretiyle kendisi yénetebilecegdi gibi, Kuruldan yatirim danismanligi
yetki belgesi almig bir kurulustan imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi kapsaminda
danismanlik hizmeti almak suretiyle de ybnetebilir. Bunlara ilaveten, portfbyiin para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusan kisminin yénetiminin, imzalanacak bir portféy yénetimi sézlesmesi
kapsaminda Kuruldan portféy ydénetimi yetki belgesi almis bir kurulusa birakilmasi da
mimkdnddr. Ortakliklar tarafindan para ve sermaye piyasas! araglarindan olugsan portféyiin
ybnetimine iliskin olarak bu (g yéntemden birinin kullaniimasi ve bu durumlarda Kurulun portféy
ybnetimi ve yatirim danismanlidina iligskin diizenlemelerine uyulmasi zorunludur.

Ortaklik portfGyiinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin imzalanacak bir saklama
sézlesmesi cercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde saklanmasi zorunludur.

Ortaklik ile gayrimenkul portfbyiine iliskin olarak danismanlik hizmeti verecek kurulus arasinda
dlizenlenecek sézlesme, ortaklik ybnetim kurulunca onaylanarak feshi ihbara gerek
kalmaksizin bir yil sonunda sona erer. Taraflarin yazili mutabakati ile sézlesme ayni slire igin
yenilenebilir. Ancak bu siirenin sona ermesi beklenmeden ortaklik yénetim kurulunun karari ile
otuz giin énceden yazili ihbarda bulunmak kaydiyla s6zlesme sona erdirilebilir.

Bu hizmetler karsiliginda &denecek komisyonlarin ve yapilacak harcamalarin belgeye
dayandirilmasi ve piyasa rayicinden bariz farklilik géstermemesi zorunludur.”

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VI, No:11, “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi’nin “Faaliyet Kapsami” baslikli 23. maddesine gore:

“Ortakliklar genel olarak asagida belirtilen kapsamda faaliyet gésterirler;

a) Ortaklik portféylinii olugturmak, gerektiginde portféyde degisiklikler yapmak, ortaklik
portféyiinii cesitlendirerek yatirim riskini en aza indirecek sekilde dagitmak, gayrimenkuller,
gayrimenkule dayali islemler ve menkul kiymetler hakkindaki gelismeleri sirekli olarak
izleyerek ortaklik portféyiiniin yénetimine iliskin gerekli tedbirleri almak, portféylin degerini
korumaya ve artirmaya ybnelik arastirmalar yapmak veya yaptirtmak,

b) Ortaklik portféyiinii olusturan veya portféye alinmasi planlanan varliklar  hakkinda bu
Teblig uyarinca gerekli hukuki sartlarin saglanip saglanmadigini aragtirmak, bu hususta
gerekli raporlarin hazirlanmasini temin etmek,

c) Portféydeki varliklarin degerinin tespitine iliskin raporlarin hazirlanmasini temin etmek,

d) (Degisik: Seri: VI, No: 17 sayili Teblig ile) Portféy disardan danismanlik ve/veya portfby
ybnetimi hizmeti alinmasi suretiyle yonetiliyorsa ilgili kuruluglarin faaliyetlerinin mevzuat ve
sézlesme hiikiimlerine uygunlugunu izlemek lizere gerekli organizasyonu olugturmak,
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e) Bu Teblig ile kendilerine yliklenilen diger gérevieri ve yiiritilmesine izin verilen diger
faaliyetleri gergeklegtirmek.”

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VI, No:11, “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar

Tebligi’nin “Portféytin Cesitlendirilmesi” baslikli 30. maddesine gére:

Genel amach gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portféylerini sektdr, bélge ve gayrimenkul
bazinda gesitlendirmeleri ve uzun vadeli yénetmeleri esastir.

Belirli alanlarda faaliyet gdéstermek veya belirli projelere yatirrm yapmak Uzere kurulan
ortakliklarin portféylerinin en az %75 inin unvanlarinda ve/veya esas s6zlesmelerinde belirtilen
varliklardan olugsmasi zorunludur.

6. Onemli Nitelikte Yeni Uriin ve Faaliyetler: YOKTUR.

7. Faaliyetlere veya Karliiga Onemli Katkisi Olan Yeni Uretim / Hizmet Siirecine iligkin
Bilgi: YOKTUR.

8. Kategorileri itibariyle Gegmis 3 Y1l ve Son Durum itibariyle Galisan Personelin Sayisi:

2002 2003 2004 19/08/2005
Doénem basi toplam personel 13 14 14 14
idari personel (sendikasiz) 13 14 14 14
idari personel (sendikal) - - - -
Diger Personel (sendikali) - - -- --
Diger Personel (sendikasiz) -- - - -
Dénem sonu toplam personel 14 14 14 14
idari personel (sendikasiz) 14 14 14 14
idari personel (sendikali) - - - -
Diger Personel (sendikali) - - -- --
Diger Personel (sendikasiz) -- -- - -
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9. Ortakhigin Portfoyiinde Yer Alan Gayrimenkullere, Gayrimenkul

Gayrimenkule Dayali Haklara iligkin Bilgiler:

Projelerine ve

a) Son Ug Aylik Dénem (30/06/2005 Tarihi

itibariyle;

Cinsi

Edinildigi
Yil

Mevkii

M2

Defter
Degeri
Net
(YTL)

Vergi
Degeri
(YTL)

ipotek
Tutan

G.menkuller
Uzerindeki
Ayni Haklar
ve Bunlarin
Degerleri (YTL)

imzalanan
Sozlesmeler

Arsa

30.12.2004

Tekirdag /
Barbaros'ta
Tavanligesme
Mevkii, 5 Pafta
4972 No'lu Parsel

12.000

888.744

921.487

Bina

06.04.2001

istanbul
Bahcgelieviler
ihlas Plaza’da
Zemin ve Asma
Kat Isyeri

3.681

7.360.000

16.659.100

500 m2’lik
boliimi Huzur
Radyo TV A.$’ne
kiralanmigtir.

Giizelgehir
Projesi

28.01.2005

istanbul /
Biiylikgekmece'd
e insa Edilmekte
Olan 675 Villalik
Giizelgehir
Projesi'nden 35
Adet Villa

11.235.269

Tapu devri

alinma-
mistir.

Park
Konaklar
Projesi

20.07.2000

istanbul
Cekmekoy'de
20 Villalik
Park Konaklar
Projesi

Arsa
Alani
21.791

9.030.282

577.262

20 adet villanin
18’i 30.06.2005
itibariyle satig
vaadi
sOzlegsmesiyle
satilmigtir.

b) Son Durum (19/08/2005 Tarihi) it

ibariyle;

Cinsi

Edinildigi
Yil

Mevkii

M2

Defter
Degeri
Net
(YTL)

Vergi
Degeri
(YTL)

ipotek
Tutan

G.menkuller
Uzerindeki
Ayni Haklar
ve Bunlarin
Degerleri (YTL)

imzalanan
Sozlesmeler

Arsa

30.12.2004

Tekirdag /
Barbaros'ta
Tavanligesme
Mevkii, 5 Pafta
4972 No'lu Parsel

12.000

888.744

921.487

Bina

06.04.2001

istanbul
Bahcgelievler
ihlas Plaza’da
Zemin ve Asma
Kat isyeri

3.681

7.360.000

16.659.1
00

500 m2’lik
bolimii Huzur
Radyo TV A.$’ne
kiralanmigtir.

Gizelsehir
Projesi

28.01.2005

istanbul /
Biiyiikgekmece'd
e inga Edilmekte
Olan 675 Villahk
Giizelgehir
Projesi'nden 35
Adet Villa

11.235.269

Tapu
devri
alinma-
mistir.

Park
Konaklar
Projesi

20.07.2000

istanbul
Cekmekoy'de
20 Villalik
Park Konaklar
Projesi

Arsa
Alani
21.791

10.930.282

577.262

20 adet villanin
19’u 19.08.2005
itibariyle satis
vaadi
sozlegsmesiyle
satilmistir.
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10. Ortakligin Portféyiinde Yer Alan Projelerin Finansmanina iliskin Bilgiler:

Projelere iliskin Odeme Plani ve Yapilan Odemeler Hakkinda Bilgiler Su Sekildedir.

PROJE TOPLAM BORGC ODEME PLANI GERGEKLESEN ve KALAN ODEMELER

Sirket portfoyiinde bulunan arsa lizerinde 20
villalik Park Konaklar Projesi’nin ingaati i¢in

Cekmekoy 30.06.2005 itibariyle miteahhit firmaya

. . 2.299.530 YTL avans 6demesi yapilmig ayrica
Park 3.000.000 YTL 2005 yil iginde projeye iligkin toplam 11.996.404 YTL masraf
Konaklar 3.000.000 YTL yapilmigtir.
Projesi Projenin tamamlanmasi agamasina kadar

3.000.000 YTL kadar daha 6deme yapilacagi
tahmin edilmektedir.

11. Ortakhigin portfoyiinde yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina iligkin bilgiler:
Ortaklik portfoyiinde bulunan sermaye piyasasi araclari 29/07/2004 tarihinde imzalanan
saklama sozlesmesi c¢ercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nde
saklanmaktadir.

a) Son li¢ aylik donem (30/06/2005 tarihi) itibariyle;

Menkul Kiymet Turi Faiz Nominal Piyasa .. .
IHazir Deger (Vadeli/ BPi?irr?li 5 :c::l Orani Faiz Degeri YPS;t;ZZ?(%Z;
Cinsi Vadesiz) (Bilesik) Orani (YTL)

Mevduat Vadesiz YTL Garanti -- -- 4.436 0,015
Mevduat Vadesiz usD Garanti -- - 64.382 0,217
Mevduat Vadesiz YTL HSBC -- -- 969 0,003
Mevduat Vadesiz USD HSBC -- -- 14.084 0,047
Mevduat Vadesiz YTL Finansbank -- -- 2474 0,008
Mevduat Vadesiz usD Finansbank - - 17.081 0,058

B Tipi Likit Fon -- YTL HSBC -- - 144 0,000

b) Son durum (19/08/2005 tarihi) itibariyle;

Menkul Kiymet Taru Para Banka Faiz Nominal Piyasa

[Hazir Deger (Vadeli/ Birimi Unvani Orani Faiz Degeri

Cinsi Vadesiz) (Bilesik) Orani (YTL)
Mevduat Vadesiz YTL Garanti -- -- 783
Mevduat Vadesiz UsD Garanti -- - 150.346
Mevduat Vadesiz YTL HSBC -- -- 1.895
Mevduat Vadesiz USD HSBC -- -- 0
Mevduat Vadesiz YTL Finansbank -- -- 2.416
Mevduat Vadesiz UsD Finansbank -- -- 9.266

19/08/2005 tarihi itibariyle portfdy degeri bulunmadidindan, portféydeki ylzde orani
hesaplanmamistir.

12. isletmecilik Hizmetine iliskin Bilgiler:

isletmeci Sirket kullaniimamaktadir.
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13. Danigsmanlik Hizmetine iliskin Bilgiler:

Gayrimenkul portféylntn gelistiriimesi ve sektdrle ilgili danismanhk alinmasi amaciyla “DTZ
Pamir ve Soyuer Gayrimenkul Danismanlik A.S.” firmasiyla 20 Ocak 2004’te portfdy yonetim
danismanhgi sozlesmesi imzalanmistir. Bu sodzlesme kapsaminda danismanlik firmasinin
asagidaki hizmetleri saglamasi kararlastiriimigtir:

Sirket  yoneticilerine portfdy yonetimi  konusunda, Turkiye’de ve dlnyada gdrilen
gayrimenkul trendleri ¢cercevesinde genel danigsmanlik hizmetleri verilmesi,

Sirket adina yerli ve yabanci yatirimcilarla gérismek suretiyle yeni projeler Uretilmesi ve
yénetime sunulmasi,

Portféyde bulunan gayrimenkuller ve devam eden vyatirmlar hususunda, pazarlama
hizmetleri basta olmak Uzere Sirkete danigsmanlik hizmetleri verilmesi,

Sirket adina uzun vadeli borg finansmani temin etmek Uzere yerli ve yabanci finans
kuruluglari ile temas edilmesi ve tekliflerin ydnetime iletiimesi,

Sirket yoneticileri ile beraber yerli ve yabanci yatinmcilara, basina yapilacak tanitim ve
muhtemel halka arz ile ilgili toplantilarda gorev alinmasi ve Sirket faaliyetlerine iligkin bilgi

verilmesi.

Yapilan s6zlesmeye gore DTZ Pamir ve Soyuer’in gérev slresi 1 yildir. 20 Ocak 2005 tarihinde
sdzlesmenin slresi 1 yil uzatilmistir. Sirket, DTZ’e danigsmanlik bedeli olarak aylik 4.000 Dolar
+ KDV 6demektedir. Ayrica 12 aylik siirenin sonunda, yillik ihlas GYO aktiflerinin 12 aylik sire
icindeki deger artisinin %2’si + KDV olarak hesaplanacak danigmanlik komisyon primi de
ddenecektir. Odenen komisyon giderinin tutari, Teblig'in “Ortaklik Portfoyiinin idaresi” baslikli

22. maddesinde belirtilen oranlari agsmayacaktir.

Danigsman Sirketin Ortaklik Yapisi
. 19/08/2005
(DTZ Pamir ve Soyuer A.S.)
. . Sermaye Payi | Pay Orani
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi .
(Milyon TL) (%)

1- Ali Zeki Pamir 145.000 58
2- Tahsin Firuz Soyuer 97.500 39
3- Mehmet Omurtak Pamir 2.500 1
4- Mine Soyuer 2.500 1
5- Yakup Murat ilter 2.500 1
TOPLAM 250.000 100
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14. Portféy Yonetimi Hizmetine iliskin Bilgiler:

Sirket, is Portfdy Yonetimi A.S. ile Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi'nin
22. maddesi uyarinca 18.03.2005 tarihinde aylik 500 USD + BSMV bedelle “yatirim
danismanligi sézlesmesi” imzalamistir. Bu dogrultuda is Portfdy Yonetimi A.S. sermaye
piyasasli araglari ile bunlari ihra¢ eden ortaklik ve kuruluglar hakkinda ve sermaye piyasasi ile
ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazih veya so6zli yorum ve yatirim tavsiyelerinde
bulunacaktir. Sirket yatirim karari alirken is Portféy tarafindan verilen tavsiyelere uymak veya

g6z 6nunde bulundurmak konusunda tamamen serbesttir.

Portfoy Yonetim Sirketinin Ortaklik Yapisi

; A et 19/08/2005
(Is Portfoy Yonetimi A.S.)
. . Sermaye Pay! | Pay Orani
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi .
(Milyon TL) (%)

Tirkiye is Bankasi A.S. 5.000.000 50
is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 2.000.000 20
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2.000.000 20
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 500.000 5
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 500.000 5
TOPLAM 10.000.000 100

15. Ekspertiz Hizmetine iligkin Bilgiler:

Sirketimiz, ekspertiz hizmetleri kapsaminda Elit Gayrimenkul Degderleme A.S. ile 12.03.2004
tarihinde degerleme hizmetleri anlasmasi imzalamistir. S6z konusu hizmet karsiliginda
degerleme uzmanina cari Ucret tarifesi gergcevesinde tespit edilen tGcret 6denmektedir.

Ekspertiz Sirketinin Ortaklik Yapisi
. . B 19/08/2005
(Elit Gayrimenkul Degerleme A.S.)
Ortagin Ticaret Unvani / Sermaye Payi | Pay Orani
Adi Soyadi (Milyon TL) (%)
1- Turker Polat 25.500 34
2- Ismail Kilimci 25.500 34
3- Ihsan Karabacak 16.500 22
4- Ercan Bilgen 6.750 9
5- Erkan Bilgen 750 1
TOPLAM 75.000 100
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16. Ortakhigin Maddi Duran Varlik Hareketleri:

Son Dénem
31.12.2004 (30/06/2005)
a) Satin alinan, |r_nal y-eya insa edilen maddi duran 55.102 9,568
varliklarin maliyeti:
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik
. 2.406 --
maliyeti:
¢) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutan, . .
baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi:

17. Ortakhigin Kiraladigi veya Kiraya Verdigi Gayrimenkullere iliskin Bilgiler:

a) Son Hesap Dénemi (30/06/2005 Tarihi) itibariyle;

Kiralanan Gayrimenkullere iligkin Bilgiler
K-|r_aland|g| Gayrlrne_nkul M2 Mevkii KuIIan.lm Kira .l'(lra .
Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutan Dénemi
Cetin Sasmaz
Selguk Sagsmaz K tacit |
. ozyatag
Bengi $agmaz Ofis 400 | Kadikdy / Ofis Aylk9.615 | g )
Serdar Sasmaz istanbul YTL
Serpil Altinigik
Serhan Bayraktar
Kiraya Verilen Gayrimenkullere iliskin Bilgiler
lflr_alayan Gayrlrne_nkul M2 Mevkii KuIIan.lm Kira .l'(lra .
Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutari Dénemi
i . Yenibosna / . Ayhk 12.000
Huzur Radyo TV A.S. Isyeri 500 istanbul Ofis YTL 4. yil

b) Son Durum (19/08/2005 Tarihi) itibariyle;

Son durum
hususunda bir degisiklik olmamisgtir.

18. Ortakhigin Finansal Kiralama Yoluyla Edindigi Kiymetlere iliskin Bilgiler:

YOKTUR.

19. Patent, Lisans, Sinai-Ticari, Mali vb. Anlasmalara iliskin Ozet Bilgi:

YOKTUR.
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20. Varsa, Son 3 Yildaki Yeni Uriin / Hizmetler ve Uretim / Hizmet Siirecine iligkin
Arastirma Gelistirme Politikasi:

Son doénemlerde Sirket olarak, mustakil tek ev veya ikiz, sira ev projelerine agirlik verilmesi
planlanmaktadir. icinde her tirlii sosyal donati alanlari ile birlikte, depreme dayanikli az katli
konut projeleri yapilmasi hedeflenmektedir. Bu nedenle kente yeni bir ¢ehre kazandiracak
projeler gelistirimesine karar verilmis ve ilk érnek olarak Cekmekdy'de istanbul’'un gelisme
bandi iginde yer alan arsamizda “Park Konaklar” projesine baslanmis, sonrasinda da
Gulzelsehir Projesi’nden 35 adet villa portfoye dahil edilmisgtir.

21. Ortakhgin Onemli Uyusmazliklar:

Yakin Gegmis

Son Durum (Gegmis 3 Y1)
a) Ortaklarla YOKTUR YOKTUR
b) Personelle YOKTUR YOKTUR
c) Vergi idaresiyle YOKTUR YOKTUR
d) Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla YOKTUR YOKTUR
e) Diger Gergek ve Tuzel Kisilerle YOKTUR YOKTUR

22. Planlanan Onemli Yatinmlara iliskin Bilgi:

Agirlikli olarak, 6zellikle sehirden uzak olmayan, ana arterlere yakin sahalarda az kath depreme
dayanikli konut projeleri gelistiriimesi planlanmaktadir. 2005 yili i¢cinde portféyimuize 35 adet
villasini kattigimiz 675 villadan olusan Gulzelsehir Projesi de bu nitelikte bir projedir. Buna
ilaveten, Cekmekdy'de Park Konaklar Projesi'nin 2. etabini olusturacak mahiyette 18 villalik
yeni bir projeye yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Halen s6z konusu projenin fizibilitesi devam
etmektedir.
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[VIl. GRUP HAKKINDA BILGILER

1. Grup Sirketlerinin Faaliyet Konulari ve Ortakligin Grup igindeki Yeri:

ihlas Holding A.S.

ihlas Holding'in gecmisi, Tirkiye Gazetesinin yayin hayatina gectigi 1970 yilina kadar
uzanmaktadir. O yillarda gazetenin daha genis kitlelere ulastirilmasi icin kurulan kapiya teslim
sistemi dlkenin 3. blyuk dagitim aginin ve buginki buydkligin de temelini teskil etmigtir.

1990'lara gelindiginde dogru zamanda dogru yerde olma bilinciyle alinan stratejik yatirnm
kararlari ciddi ve hizh bir blyimenin destekgisi olmustur. O gine kadar genelde medya,
pazarlama ve hizmet sektdriinde buylyen grup, bazi nitelikli sanayi kollarinda da blyimesini
surdirmustir.

1999 yili baslarinda yeni ylzyila hazirlik kapsaminda, yeni vizyon belirleme ve bir diinya sirketi
olma bilinciyle, uluslararasi bir danismanlik firmasi ile yapilan yeniden yapilandirma
calismalariyla grup, uzmani oldugu sektérleri belirlemis; medya, insaat ve pazarlama
sektorlerinde daha da guglenmeyi hedeflemigtir.

Bir medya sirketi olarak kurulan ihlas Holding, bugiin kendi faaliyeti olan insaat, saglik ve egitim
sektorlerinin yani sira, istirakleri araciligiyla da medya, pazarlama, dayanikh kigtk ev aletleri,
gazli icecekler, sigorta, enformasyon teknolojileri ile gayrimenkul yatinm ortakhgdi sektorlerinde
faaliyet géstermektedir.

ihlas Holding farkli sektérlerdeki yatirimlari arasinda olusturdugu sinerji ile diinyanin ve tlkenin
onde gelen sirketlerinden biri olma kararlihgindadir.

ihlas Holding A.S.’nin Baslica Faaliyet Alanlari
e Insaat Grubu
e Saglik Hizmetleri Grubu
o Turkiye Hastanesi
o Egitim Hizmetleri Grubu
o ihlas Kolejleri
o stirakler
0 Medya
= ihlas Gazetecilik A.S.
= jhlas Haber Ajansi A.S.
o Pazarlama
= jhlas Pazarlama A.S.
0 Sanayi
= jhlas Ev Aletleri imalat San ve Tic A.S.
= jhlas Tarsan Tarti ve Olgli Aletleri Elektronik Cihazlar imalat San ve Tic A.S.
= Kristal Kola ve Mesrubat San ve Tic A.S.
o Sigorta
= jhlas Sigorta A.S.
o Enformasyon Teknolojileri
= jhlas Net A.S.
o Diger igtirakler
= jhlas Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.

Insaat Grubu
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ihlas Holding, tilkemizin 80'li yillarda yasamis oldugu ekonomik ve sosyal gelismenin ardindan
artan ndfusun ortaya ¢ikardigi konut talebi ve degisen yerlesim kiltird sonucunda 1990 yilinda,
aldi§i bir stratejik kararla insaat sektériinde faaliyet gostermeye baslamistir. insanlarin
mutlulugu icin gerekli mal ve hizmetlerin Uretimini 6n planda tutan faaliyet konularina yonelmeyi
ilke edinen ihlas Holding, bugiine kadar, 1.300.000 m? toplam kapali alan insaatini istiin
teknoloji ile tamamlamig ve sektérin éncu kuruluglari arasinda yer almistir.

ihlas Holding, modern ve Kaliteli yasama alanlarinin insa edilmesini kendisine misyon
edinmistir. Holding’in konutlardaki hedef musteri kitlesi ortanin Ustd, villalarda ise Ust gelir
grubundan ailelerdir. Toplu konut projelerindeki miisteri kitlesi, istanbul'da yasamanin tim
zorluklarindan uzakta ancak metropoliin sundugu konfordan da yararlanmak isteyen kisilerden
olusmaktadir.

Armutlu Tatil Kéyd ve Kuzuluk Kaplica Evleri'nin hedef kitlesi ise; tatil ihtiyacini devremulk
anlayisi icinde karsilamak isteyen, orta ve orta Ustl gelir seviyeli tiketici kesimidir. Temelde her
iki projenin de termal turizmin hizmetinde olmasi ayrica ortak bir ¢ikis noktasi teskil etmektedir.
Musteri profilinin bir diger tanimi ise; senenin sadece belli dénemlerinde tatil yapabilen ve bu
sebeple, bir daimi meskene (yazliga) yatirrm yapma ve bu meskeni koruyup yipranma
amortismanlarini tek basina karsilama kiilfetinden kurtulmayi hedefleyen insanlardir.

ihlas Yuva Evleri, 1990 yilinda baslayip iki yil gibi kisa bir siire iginde sahiplerine teslim edilen
ihlas Holding'in ilk toplu konut projesidir. 21 bloktan olusan ihlas Yuva Evleri, tiinel kalip sistemi
ile insa edilmis, cagdas tasarima sahip, toplam 1.000 konuttan olusmaktadir. Site, Glkemizin ilk
mustakil kat kaloriferi ve yerden i1sitma sistemi kullanilan toplu konut projesidir.

ihlas Yuva Evleri projesi ile yakaladigi basari, ihlas Holding'i daha kapsamli yeni projeler
ustlenmeye tesvik etmistir. Holding’in bugline kadar tamamlanan, Marmara Evleri I. Kisim,
Marmara Evleri Il. Kisim, Marmara Villari ile 6.000 konut, 134 villa ve bu projelere hizmet veren
sosyal tesisler insa edilmistir. Kuzuluk Kaplica Evleri ve devam eden Armutlu Tatil Koyl
projeleri ile 61.000'den fazla devre miilk kapasitesine ulasmistir. Bunlarin disinda 73.000 m?lik
blyUkligl ile tGlkemizin en biyiik monoblok binasi olan ihlas Holding Merkez Binasi, Ihlas
Egitim Kurumlarina ait Bahgelievler Egitim Kampusl ve Marmara Evleri Egitim Kampusu,
Bahcelievler TV Stidyolar ise insaat grubunun konut disinda bitirmis oldugu islerdir. Konut
sektorindeki yatirimlar 675 villadan olusan Glzelsehir Projesi ile devam etmektedir.

Marmara Evleri I. ve Il. Kisim toplu konut projeleri, 6zel sektdriin tek basina yada toplam olarak
bir defada Ustlendigi en blyiik projeler arasinda yer almaktadir. ihlas Holding'i bu projelerde,
tasarim ve ingaat g¢alismalari konusunda rakiplerinden ayiran en blyuk 6zellikleri; emsallerine
gore yuksek kalitesi, cevreye saygili is yapim anlayisi, surati ve ekonomik g¢alismasi ile tstin
nitelikli teknik personelidir. Kuzuluk ve Armutlu Tatil Kéyu projeleri de termal devre milk
projelerinin Glkemizdeki ilk drnekleri olarak anilacaktir.

ihlas Holding'e ayricalik katan bir diger 6nemli dzellik ise; projelendirip insa edilen tim konut ve
tatil kdylerinin, egitim kurumlarinin, aligveris merkezlerinin, saglik tesislerinin, spor ve eglence
alanlari gibi sosyal ihtiyaglara cevap verebilecek unsurlarla donatiimis olmasidir.

Ulkemizde devremiilk termal turistik tesisleri insaatinda ihlas Holding rakipsiz bir pozisyonda
yer almaktadir. Kuzuluk Evleri ve ingaati devam eden Armutlu Tatil Koyu projesinin
tamamlanmasi ile toplam 61.182 devrelyil kapasitesi ile ihlas Holding'in termal devre miilk
tesislerindeki pazar pay! %80-85 dolaylarina olacaktir.
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Tarkiye'de bir defada 2.500 — 3.000 daire kapasiteli konut insaatlarini kendi finansman
kaynaklarindan karsilayan ve ortalama 2 - 3 yil gibi bir sirede bitiren 6zel sektor sirketlerinin
sayisl, Ihlas Holding danhil, (gl gegmemektedir. ihlas Holding toplu konut insaatlarinda,
projelendirme ve uygulamada yuksek kaliteye 6nem vermekte, insaat yapilacak arazileri proje
baslangicinda zemin etutleri yaparak satin almakta ve yuksek getiri saglayan luks konutlar
uygun fiyatlarla satisa sunmaktadir.

ihlas Gayrimenkul Yatirim Ortaklidi A.S.’nin Ortaklik icindeki Yeri

ihlas Holding A.S.nin faaliyetleri arasinda insaat projeleri énemli bir yer tutmaktadir.
Gayrimenkul sektorunun, gelisen Tuarkiye'nin motor sektori ve dinami@i oldugu, bu sektore
yapilan 1 birimlik yatirrmin lke genelinde 2,5 birimlik katma deger olusturdugu ve Turkiye’'nin
hizla kentlestigi gercegi géz 6nune alindiginda, sektorin yakin gelecekte vites yukselterek
daha aktif moda gececedi ve sektor lyelerine ylksek karlar temin edecegi gértlmektedir.

Sektoérdeki firmalara taninan vergi muafiyeti ve gayrimenkul yatirim ortakligi sirketlerinin karlihgi
ve gelecek vaat etmesi nedeniyle ihlas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. sirketi kurulmustur.
Sirketin amaci uygar, yasanabilir ve temiz c¢evre kosullari iginde projeler Uretmek ve
gayrimenkul projelerinden saglanan gelirin ve karin halk tarafindan paylasilmasina ve
sermayenin tabana yayillmasina aracilik etmektir. Sirket, uluslararasi yabanci fonlarin ve
teknolojinin Glkeye girisine de aracilik edecektir.

2. Ortakhgin istirakleri ve Bagh Ortakliklarina iliskin Bilgiler: Yoktur.

3. Ortakhgin Ortaklari, istirakleri, Bagh Ortakliklari ve Diger Grup Sirketleri ile Olan Borg-
Alacak lligkisi:

a) Son Hesap Dénemi (30/06/2005 Tarihi) itibariyle;

Tutar

Para
Cinsi

Faiz
Orani
(%)

Faiz Odeme
Doénemleri
(1, 3, 6 aylik/yillik)

Tahakkuk Eden
Toplam Faiz
Tutan

1) Ortaklar

ORTAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan Borglar

2) Grup Sirketleri

GRUP SIRKETI

i. Ticari Alacaklar

4.784

YTL

ii. Ticari Olmayan Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan Borglar

GENEL TOPLAM

4.784

YTL

e 4.784 YTL tutarindaki grup sirketlerinden ticari alacak, Huzur Radyo TV A.$.’den olan kira alacagidir. Bu
alacaga herhangi bir faiz veya vade farki uygulanmamaktadir.

Sirketin bagli ortaklik ve istiraki bulunmamaktadir.
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b) Son Durum (19/08/2005 Tarihi) itibariyle;

Para Faiz Faiz Odeme Tahakkuk Eden
Tutar Cinsi Orani Donemleri Toplam Faiz
(%) (1, 3, 6 aylik/yillik) Tutan

1) Ortaklar

ORTAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan Borglar

2) Grup Sirketleri

GRUP SIRKETI

i. Ticari Alacaklar 237 YTL - - -

ii. Ticari Olmayan Alacaklar

iii. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan Borglar

GENEL TOPLAM 237 YTL - -- -

e 237 YTL tutarindaki grup sirketlerinden ticari alacak, Huzur Radyo TV A.S.’den olan kira alacagidir. Bu
alacaga herhangi bir faiz veya vade farki uygulanmamaktadir.

Sirketin bagli ortaklik ve istiraki bulunmamaktadir.

4. Ortakhk Tarafindan Alinip Bagh Ortaklik ve / veya istiraklere Devredilen Krediler
Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

5. Bagh Ortaklik ve / veya istirakler Tarafindan Alinip, Ortakhiga Kullandirilan Krediler
Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.
6. Ortaklik Tarafindan Alinip Grup igi Diger Sirketlere Devredilen Krediler Hakkinda Bilgi:
YOKTUR.

7. Grup igi Diger Sirketler Tarafindan Alinip, Ortakliga Kullandirilan Krediler Hakkinda
Bilgi:

YOKTUR.

8. Ortaklar, istirakler, Bagh Ortakliklar ve Diger Grup Sirketleri Lehine Verilen Garanti,
Taahhiit, Kefalet, Avans, Ciro Gibi Yuikimliiliiklerin Tutari:

YOKTUR.
9. Son hesap donemi ve son durum itibariyle Ortaklik tarafindan istirak, baglh ortaklik ve
diger grup ici ortakliklara 6denen ve alinan, danigmanlik, ydonetim, igletmecilik vb. hizmet

ticretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alinan tutarlar:

YOKTUR.

64



10. Ortaklik yoneticilerine, Ortaklik ve grup i¢i diger ortakliklar tarafindan verilen
kredilerin son hesap donemi ve son durum itibariyle tutarn, uygulanan faiz orani ve
yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan garantiler:

YOKTUR.

11. Ortakhgin, istirak, bagh ortaklik ve grup ici diger ortakliklarin yoneticilerine verdigi
kredilerin son hesap donemi ve son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz orani ve
yoneticiler adina verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler:

YOKTUR.

12. Herhangi istirak, bagh ortaklik ve diger bir grup liyesi ortakliga 6zkaynak ve/veya
yabanci kaynak transferine yonelik projeler hakkinda 6zet bilgi:

YOKTUR.

13. Ortakhigin son ¢ yil ve son durum itibariyle, istirak, bagh ortaklik ve diger grup
ortakliklariyla yaptigi, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iligkin bilgi:

. N 01/01/2005 ile
(YTL) 2002 2003 2004 19/08/2005 arasr*
islem Tutar - - 9.382.773 --
islemin Niteligi -- -- Gayrimenkul Almi --
islem Yapilan Ortaklik - - inlas Holding A.S. --
2004 yilindaki 9.382.773 YTL tutarindaki alim, Armutlu Tatil Koyl Sitesi'ndeki 2.112 adet
devremdilkin lhlas Holding A.S.’den teslim alimidir.

*2003 yih ve ara dbéneme iliskin tutarlarin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri:Xl, No:25 Tebligi / Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari hiikimleri esas alinmistir.

14. Son hesap donemi ve son durum itibariyle, menkul kiymetler ve bagh menkul
kiymetler grubu icinde yer alip igletmenin ortaklari, istirakleri bagh ortakliklari ve diger
grup sirketleri tarafindan gikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlar ¢ikaran
ortakliklar:

YOKTUR.

15. Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar:

YOKTUR.
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16. Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
odenen faiz, kira ve benzerleri:

a) Son Hesap Dénemi (30/06/2005 Tarihi) itibariyle;

Ortakhgin Unvani islemin Niteligi Tutarn
GRUBA ODENEN |. . Portféydeki varliklarin sigortalanmasina iligkin
FAiZ, KIRA V.B. Ihlas Sigorta A.S. hizmet bedeli 20.317
ihlas Holding A.S. Gazete ilan Bedeli 5.093
ihlas Net A.S. internet ve web sitesi hizmet bedeli 186
ihlas Gazetecilik A.S. | Gazete ilan bedeli 3.776
gltlias Ajans Hiz. Ltd Reklam araciligi 1529
TOPLAM 30.901
GRUPTAN ALINAN ; s S .
FAIZ, KIRA V.B. Huzur Radyo TV A.S. | lhlas Plaza’daki isyerinin kira bedeli 72.000
TOPLAM 72.000
b) Son Durum (19/08/2005 Ara Dénemi) itibariyle;
Ortakhigin Unvani islemin Niteligi Tutan
GRUBA ODENEN | . Portféydeki varliklarin sigortalanmasina iligkin
FAIZ, KIRA V.B. Ihlas Sigorta A.S. hizmet bedeli 20.317
ihlas Holding A.S. Gazete ilan bedeli 5.093
ihlas Net A.S. internet ve web sitesi hizmet bedeli 375
ihlas Gazetecilik A.S. | Gazete ilan bedeli 3.776
i;tlias Ajans Hiz. Ltd Reklam araciligi 3.801
TOPLAM 33.362
GRUPTAN ALINAN { L L .
FAIZ, KIRA V.B. Huzur Radyo TV A.S. | Ihlas Plaza’daki isyerinin kira bedeli 96.000
TOPLAM 96.000
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[VIIl. ORTAKLIGIN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

a) |Ug aylik dénem sonu pay basina net aktif degeri (YTL): (30.06.2005) 1,14

b) |Onceki li¢ aylik ddnem sonu pay bagina net aktif degeri (YTL): (31.03.2005) 1,18

c) |Pay basina net aktif degerinde Ug aylik artis / azalis orani(%): % -3.39
(31.03.2005 — 30.06.2005)

d) |Yilbasina gore pay basina net aktif degeri artig / azalig orani (%): % -5.79
(31.12.2004 — 30.06.2005)

e) |Yillik pay bagina net aktif degeri artis / azalig orani (%): % -8.43
(30.06.2004 — 30.06.2005)

f) |Ay sonu piyasa degeri (YTL): 0.86
(29.07.2005 — Son Seans Agirlikli Ortalama Fiyat) ’

g) |Onceki ay sonu piyasa degeri (YTL): 0.66
(30.06.2005 — Son Seans Agirlikli Ortalama Fiyat) ’

h) |Piyasa degerinde aylk artig / azalis orani (%): % 30,30

i) |Yilbasina gore piyasa degeri artis / azahg orani (%) : % -18.56
(29.12.2004 — 29.07.2005)

j) |Piyasa degerinde yillik artis / azalig orani (%): % 17,07
(30.07.2004 — 29.07.2005)
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IX. VERGILENDIRME ESASLARI

1. Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari Kazanglarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8'inci maddesinin 4 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca,
gayrimenkul yatinnm ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazancglari kurumlar
vergisinden istisnadir. Ayrica, GMYO kazanglari 4369 sayili Yasa ile dizenlenen %25 oranli
gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94-6/a maddesi uyarinca gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portféy
isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak gelir vergisi tevkifati orani, 93/5148 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak belirlenmistir.

2. Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi Hisse Senedi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

I. Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasi Karsiliginda Saglanan Kazancglarin
Vergilendirilmesi

A. Gergek Kisiler
1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Hisse senedi alim satim kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu(GVK)' nun 4842 sayili Kanun
ile degisik Mukerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
anilan madde uyarinca,“ivazsiz _olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de
kurulu_menkul kiymet borsalarinda _islem qdren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartiimasinda GVK'nun Mukerrer 81'inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak Uzere DIE tarafindan belirlenen toptan
esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK'nun Muikerrer 871’inci maddesine gore endeksleme yapildiktan ve (GVK
Mukerrer Md. 80 cergevesinde) kalan tutara 2005 yili icin 13 bin YTL’lik istisna
uygulandiktan sonra asan kisim beyanname verilmesini gerektirecektir. Bu tutar,
GVK’nin 4842 sayili Kanun ile degisik Mikerrer 123’Uncli maddesine goére, her yil bir
onceki yila iligkin olarak Vergi Usul Kanunu hikumlerine gore belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilir.

2. Dar Mukellef Gergek Kisiler

Tam miukellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde
dar muikellefiyette, tamami Tirkiye‘de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; Ucretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve
iratlar icin yilllk beyanname verilmez, diger gelirler icin beyanname verilmesi halinde
bu gelirler beyannameye dahil ediimez. GVK madde (101/2) uyarinca, dar mukellef
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gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden cikariimasindan dogan diger kazang
ve iratlarini mal ve haklarin Turkiye'de elden cikarildigi yerin vergi dairesine munferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

B. Kurumlar

1. Ticari Isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme blnyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK madde (37/5) uyarinca dar mukellef kurum, Turkiye’de bir isyeri agmak suretiyle
veya daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum
statlsunde ise alim satim kazanclar ticari kazan¢ olarak vergiye tabi olacaktir.
GVK’nun Mdukerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar mikellef kurumun alim satim ile
devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dodan kazanglar ticari kazancin
tespitinde dikkate alinir, aksi takdirde hesaplamaya dahil edilmez, miunferit
beyannamede gosterilir.

ll. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
A. Gergek Kisiler
1. Tam Miikellef Gergek Kisiler
GVK’'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef
kurumlarca;“tam miikellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef

kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar
paylarn iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK’nun 94’Gncl maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde
4842 sayih Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat karin dagitiimasi asamasina
birakilmis, ayrica halka agik sirket ile halka acik olmayan sirketten elde edilen kar
payl ayirimi da kaldinimak suretiyle, her iki tur sirket tarafindan “dagitilan kar
paylarinin” ayni oranda vergilendiriimesi 6ngoralmagtar.

GVK'ya 4842 saylh Kanunla eklenen 22‘nci maddenin ikinci fikrasina gore tam
mukellef kurumlardan elde edilen, GVK’'nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde vyazili “kar paylarninin yarnisi” gelir vergisinden
miistesnadir. istisna edilen bu tutar tizerinden GVK'nin 94’lincii maddesi uyarinca
tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda yillik beyanname Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica yatinm ortakliklarindan elde edilen kar paylarina enflasyon indirimi uygulanir
(GVK Md. 76).

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, 2005 yili_gelirleri icin_15 bin YTL’yi asan
Turkiye'de tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlari beyanname verilmesini
gerektirecektir.
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Diger yandan, GVK'ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye goére;
kurumlar vergisi mukelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gercek kisilerce elde
edilen ka&r paylari gelir vergisinden mustesnadir. Kurumlar vergisi mikelleflerinin
31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri
kazanclarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha oOnceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin
dagitimi halinde, gercek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar
payinin (1/9)u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak
dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yilhk beyanname verilmesi halinde,
beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname Uzerinden hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilir.

Gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslari da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendiriimektedir.
2. Dar Mukellef Gergek Kisiler

GVK’'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mdukellef
kurumlarca; tam miukellef gercek Kkisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar mikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere “dagitilan kar
paylan tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mukellefiyette, tamami Turkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; Ucretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlar icin yillik beyanname verilmez, diger gelirler
icin beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar mikelleflerin
terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari,
zirai veya mesleki bir faaliyete hi¢ girisiimemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere
istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazan¢ ve iratlari, vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ve her tirli kazang ve iratin Turkiye’de
yapildidi yerin vergi dairesine munferit beyanname ile bildiriimesi gerekmektedir.

. Kurumlar

1. Ticari igletmeler ve Bir Ticari isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri
Dolayisiyla Elde Edilen Kar Paylari

GVK’'nun 4842 sayili Kanunla degdisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef
kurumlarca; tam mukellef gercek Kkisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef gercek kisilere, dar muikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar muikelleflere “dagitilan_kar
paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme blinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

KVK’nun 13’Gncli maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK’nun ticari kazang
hikimlerine goére saptanacagl’” hikmd, ticari isletme igin gecerli olacak ve bu

kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak KVK madde (8/1) uyarinca, tam

70



mukellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirm fonlarinin
katihm belgeleri ile yatirrm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
hari¢, kurumlar vergisinden mustesnadir. KVK’nun 24’Ginci maddesi ¢ergevesinde
yatirim fonlarinin ve ortakliklarinin katiima belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen
kar paylarinin verilecek beyannamelere dahil edilmesi zorunludur.

Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gore;
1. Kurumlar vergisi mukelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap ddénemlerinde elde
ettikleri kazanclarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona
eren hesap doénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanglarinin,

c) GVK Gegici 61 inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanclarinin,

dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapiimaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylari
gelir vergisinden mistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar
paylarinin net tutarina elde edilen kar payinin (1/9)'u eklendikten sonra, bulunan
tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik
beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname
Uizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi mukelleflerinin dogrudan veya igtirakleri araciligiyla, bu maddenin
(1) numaral fikrasinda belirtilen nitelikte k&r payi elde etmeleri halinde, bu kar
paylarinin dagitimi ve kar payi elde eden gercgek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile
ilgili olarak (1), (2) ve (3) numaral fikra hiktmleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylarnn icin GVK madde 22 hikiimleri
uygulanmaz.

2. Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 06zel beyanname veren dar mukellef
kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numaral bendinde yazil
menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari Gzerinden tevkifat yapilacaktir.

C. Vergi Stopajinin ihragci Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin Agiklama

Vergi mevzuati uyarinca bu bolum kapsaminda kesilmesi gereken stopajlarin timu
ortakligimiz tarafindan kesilecektir.
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X. DIGER HUSUSLAR

1. Turk Ticaret Kanunu'nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle, Turk
Ticaret Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu'ndaki tasfiye hukumleri gayrimenkul yatirim
ortakliklari igin de gecerlidir.

2. Gayrimenkul Yatirrm Ortakhklari, Seri:Vl, No:11 sayili “Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi”nin (Teblig) 27. maddesi (a) bendi uyarinca
gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali haklara ve gayrimenkul projelerine
portfoy degerlerinin en az% 50’si oraninda yatinrm yapmak zorundadirlar.
Teblig’in 27. maddesi (e) bendi uyarinca hesap dénemi sonunda hazirlayip
kamuya acikladiklann son ¢ ayhk portfoy tablosuna goére (a) bendinde
tanimlanan asgari %50 oranini saglayamazlarsa Kurula basvuruda bulunurlar.
Kurul yapacagi degerlendirmede bir defaya mahsus olmak iizere ortakliga bir yil
siire taniyabilir. Ancak, ortakliklar Kurul tarafindan verilen bu siire sonunda da
asgari %50 oranini saglayamazlarsa, siirenin bitiminden itibaren en ge¢ bir ay
icinde esas sozlesme hiikiimlerini gayrimenkul yatirm ortakhg: faaliyetini
kapsamayacak sekilde degistirmek ilizere Kurula bagvurmakla yiikimliidiirler.
Ortakhiklar bu degisiklikleri yapmadiklar takdirde, TTK'nin 434 iincii maddesinin
birinci fikrasinin (2) ve (6) numarali bentleri hikiimleri geregince miinfesih
addolunur. Teblig’in 43. maddesi uyarinca da ortakhklar; Teblig'in 27.
maddesinin (e) bendi kapsamina girip asgari %50 oranini tutturamamalari
halinde bu durumun gerekgelerini ve bu durumun dizeltilmesi igin
uygulayacaklarn planlari Kurulun 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin
diizenlemeleri ¢cergevesinde kamuya duyurmakla yiikiimlidiirler.

3. Asagidaki belgeler “Sagsmaz Plaza, Kat:12, Daire:25, Kozyatagi / KadikOy 34742
Istanbul” adresindeki Ortaklik merkezi ve Il. Bélimde belirtilen bagvuru yerlerinde
tasarruf sahiplerinin incelemesine acgik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme

b) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan, uzmanlarca hazirlanmis her
tarll rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ &6ncesi araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.) mali tablolar, degerleme ve gorusler.

4. (Varsa) Ortakligin tabi oldugu ilgili mevzuat hikimlerine iligskin agiklama: Yoktur.
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iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

1. Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz gergevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

ihlas Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg Anonim Sirketi
Yetkili imzalar

Adres: Sasmaz Plaza, Kat:12, Daire:25, Kozyatagi / Kadikdy, 34742, istanbul

Isik Gokkaya Haluk Sur
Genel Miidiir Yrd. Genel Miidiir

Araci Kurulug: Finans Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Yetkili imzalar

Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2 34330 Etiler / istanbul

Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/12/2001, 31/12/2002,
31/12/2003, 31/12/2004 ve 30/06/2005 dénemlerine iliskin mali durum ve faaliyet
sonuglarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen denetim raporlarina uygunlugunu
onaylariz.

Giireli Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Yetkili imzalar

Adres: Beybi Giz Plaza Dereboyu Cad. Meydan Sok. No:28 Kat:19
34398 Maslak Istanbul

2. izahnameden kismen sorumlu kisilerin hangi bdliimden sorumlu olduklarina iligkin
bilgi: Bagimsiz denetim sirketi mali bilgilerden sorumludur.

3. Varsa, mali tablo disinda bagimsiz denet¢i tarafindan denetlenen bilgilere iligkin
aciklama: Yoktur.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz gcergcevesinde bu izahnamede

yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢cege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.
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