IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S."DEN
ORTAKLARIN YENi PAY ALMALARINA iLiISKIN SIRKULER

GIKARILMIS SERMAYEMIZ 11.054.176,65 YTL'SI NAKIT KARSILIGI,
22.108.353,30 YTL'NDAN 33.162.529,95 YTL'NA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDEN HiSSE SENETLERI SERMAYE PiYASASI
KURULU'NCA 13/10/2005 TARIH VE GY0.40/1224 SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR.
ANCAK KAYDA ALINMA, ORTAKLIGIMIZIN VE HISSE SENETLERININ KURUL
VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortakligimiz ile ilgili ayrintili bilgileri iceren izahname 17/10/2005 tarihinde istanbul
Ticaret Siciline tescil edilmis ve 20/10/2005 tarih ve 6415 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmis olup, ayrica basvuru vyerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

I. YENi PAY ALMA HAKLARININ KULLANIMINA iLiSKIiN BILGILER:

Ortaklarimizin artirillan 11.054.176,65 YTL'lik sermayeyi temsil eden paylardan,
ellerindeki paylarin %50’si oraninda yeni pay alma haklari vardir.

Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde 26/10/2005 ile 09/11/2005
tarihleri arasinda, 15 gun sure ile kullandinlacaktir. Bu surenin son guninun resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim suresi, izleyen is gunua aksami
sona erecektir.

Bir payin nominal degeri, 1 Yeni Kurus olup, 1 Yeni Kurus'tan satisa arz edilecektir.
Ortaklarimiz asagida belirtilen yerlere basvurarak sahip olduklari hisse senetlerinin 4
no'lu pay alma kuponlari (sahip olduklari hisse senetleri) karsiliginda yeni pay alma

haklarini kullanacaklardir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay almak hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, ilgili
kuponu yeni pay alma hakki kullanim suresi iginde satabilirler.




a) Basvuru Sekli:

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz (b) bendinde belirtilen yerlere

basvurarak sahip olduklari hisse senetlerinin 4 no'lu yeni pay alma kuponlarini (sahip
olduklari hisse senetlerini) ibraz edeceklerdir.

1 Yeni Kurus nominal de@erli her bir hisse igin %50 oraninda bedelli artirnmi temsilen
0,5 Yeni Kurus yeni pay tutarini Finansbank Yenibosna Subesi nezdindeki
10331041 no’lu 6zel hesaba yeni pay alma hakki kullanim suresi iginde tam ve nakit
olarak yatiracaklar ve odemeye iliskin makbuzun bir 6rnegini (b) maddesinde
belirtilen basvuru yerlerine tevdi ederek hisse senetlerini teslim alacaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim suresi i¢cinde pay bedellerinin 6denmemesi

halinde, talep isleme konmayacak ve dnceden yapilmig iglemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,

ilgili kuponu yeni pay alma hakki kullanim suresi i¢cinde satabilirler.

b) Basvuru Yerleri:

1.

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. — Genel Mudurluk
Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat: 2 Etiler / Istanbul
Tel: (212) 282 17 00 Faks: (212) 282 22 50

. Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. — Ankara Subesi

Adres: Cinnah Cad. Nazmibey ishani No: 1/ 2 Cankaya / Ankara
Tel: (312) 468 47 91  Faks: (312) 468 13 46

. Finans Menkul Degerler Yatirim A.S. — izmir Subesi

Adres: Sehit Nevrez Bulvari No: 8 — 1 Alsancak / izmir
Tel: (232) 441 44 21  Faks: (232) 483 23 97

. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Adres: Sisli Merkez Mah. Abidei Hurriyet Cad. Mecidiyekoy Yolu Sok. No: 286 Sisli /
Istanbul
Tel: (212) 3152525 Faks: (212) 315 25 26

c) Hisse Senetlerinin Teslim Sekli:

Bedelli sermaye artirrmini temsil eden hisse senetleri, sirkulerde ilan edilen tarihlerde
(b) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde satis aninda hisse senedi sahiplerine
dagitilacaktir.

Il. HALKA ARZ SURESININ BASLANGIC VE BiTiS TARIHLERI:

Ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan paylar 16/11/2005
ile 25/11/2005 tarihleri arasinda, “Tasarruf Sahipleri Igin Sirkuler’de belirtilen esaslar
dahilinde 10 gilin sureyle satilacaktir.



lIl. MALi DURUM iLE iLGILi BILGILER:

a) Ortakhgin Seri:Xl, No:l Sayill “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
lligkin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig” Hukumlerine Gore Dizenlenen Mali

Tablolari:

(S6z konusu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasi olan dipnotlarina
http://www.imkb.gov.tr/bilanco/mtablodonem.htm adresinden ulagilabilir.)

i) Ortakhigin Son 3 Yillik Tarihi Maliyetli Bilangolari :

AKTIF (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
I. DONEN VARLIKLAR 14.922.392 6.028.524 | 14.155.202
A. Hazir Degerler 128.253 191.629 452.174
1. Kasa 124.084 190.590 152.540
2. Bankalar 4.169 1.039 299.634
B. Menkul Kiymetler 0 8.064 5.392.064
1. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 0 8.064 0

2. Diger Menkul Kiymetler 0 0 5.392.064
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.551.228 1.218.593 40.501
1. Alicilar 5.518 4.942 25.033

2. Alacak Senetleri 1.939.934 1.231.210 21.158
3. Alacak Reeskontu (-) -389.282 -12.617 -748
4. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) -4.942 -4.942 -4,942
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 50 0 0
1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 50 0 0
E. Stoklar 13.239.576 4.505.404 8.004.189
1. Emtia 11.836.879 1.632.610 0
2. Diger Stoklar 0 0 10.949
3. Stok Deger Dusikligu Karsiligr (-) -3.208.490 0 0
4. Verilen Siparis Avanslari 4.611.187 2.872.794 7.993.240
F. Diger Donen Varliklar 3.285 104.834 266.274
Il. DURAN VARLIKLAR 895.104 | 10.231.266 | 13.082.969
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 851.332 782 0
1. Alacak Senetleri 885.837 740 0

2. Verilen Depozito ve Teminatlar 62 62 0
3. Alacak Reeskontu (-) -34.567 -20 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 0 0 0
D. Maddi Duran Varliklar 27.779 | 10.219.265 | 13.049.707
1. Binalar 0| 10.404.269 | 13.369.486
2. Tasit Arag ve Geregleri 7.763 12.358 175.239
3. Déseme ve Demirbaglar 122.394 201.568 227.198
4. Birikmis Amortismanlar (-) -102.378 -398.930 -722.216
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.993 11.219 12.203
1. Haklar 2.509 10.178 7.275
2. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.484 1.041 4.928
F. Diger Duran Varlhklar 0 0 21.059
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 15.817.496 | 16.259.790 | 27.238.171




PASIF (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
I. KISA VADELI BORGLAR 1.037.832 137.164 156.652
A. Finansal Borglar 0 0 36.466
1. Banka Kredileri 0 0 36.466
B. Ticari Borglar 6.441 166 83.078
1. Saticilar 6.441 166 83.078
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 460.899 45.391 37.108
1. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 458.733 32.305 35.358
2. Kisa Vadeli Diger Borglar 2.166 13.086 1.750
D. Alinan Siparig Avanslari 570.492 1.607 0
E. Borg ve Gider Karsiliklarn 0 90.000 0
1. Diger Borg ve Gider Karsiliklar 0 90.000 0
Il. UZUN VADELIi BORGLAR 28.860 52.679 129.132
A. Finansal Borglar 0 0 59.754
1. Banka Kredileri 0 0 59.754
B. Ticari Borglar 0 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 28.860 52.679 69.378
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 28.860 52.679 69.378
lll. 0Z SERMAYE 14.750.804 | 16.069.947 | 26.952.387
A. Sermaye 5.883.000 8.824.500 | 22.108.353
B. Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0 0
C. Emisyon Primi 397.261 397.261 397.261
D. Yeniden Degerleme Deger Artigi 56.289 80.010 2,991.738
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 56.289 80.010 2.991.738
E. Yedekler 1.191.778 5.472.755 2.355.927
1. Yasal Yedekler 97.086 722.945 787.716
2. Olaganustu Yedek 1.094.692 4.749.810 1.568.211
F. Net Dénem Kari 7.222.476 1.295.421 0
G. Dénem Zarari (-) 0 0 -900.892
H. Gegmis Yillar Zararlan (-) 0 0 0
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 15.817.496 | 16.259.790 | 27.238.171




ii) Ortakhigin Son 3 Yillik Tarihi Maliyetli Gelir Tablolar :

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
A. Briit Satiglar 16.298.038 1.063.867 102.000
1. Yurtici Satiglar 16.297.955 1.063.867 102.000
2. Yurtdigi Satiglar 0 0 0
3. Diger Satiglar 83 0 0
B. Satislardan indirimler (-) -4.835.446 -178.131 0
1. Satigtan iadeler (-) 0 0 0
2. Satis iskontolari (-) 0 -13.988 0
3. Diger indirimler (-) -4.835.446 -164.143 0
C. Net Satiglar 11.462.592 885.736 102.000
D. Satiglarin Maliyeti (-) -3.923.196 | -1.854.707 -39.518
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 7.539.396 -968.971 62.482
E. Faaliyet Giderleri (-) -4.592.366 | -1.290.910 | -1.390.251
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -42.895 0 0
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -236.553 -13.907 -2.966
3. Genel Yo6netim Giderleri (-) -4.312.918 | -1.277.003 | -1.387.285
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.947.030 | -2.259.881 | -1.327.769
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 5.018.310 4.151.964 970.168
1. Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 13.410 42.078 182.586
2. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 5.004.900 4.109.886 787.582
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) -736.894 -356.845 -310.322
H. Finansman Giderleri (-) -6.000 0 -19.707
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -6.000 0 -19.707
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0 0 0
FAALIYET KARI (ZARARI) 7.222.446 1.535.238 -687.630
I. Olaganiistii Gelirler ve Karlar 30 312 82.456
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0 59.935
2. Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 30 312 22.521
J. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0 -240.129 -295.718
1. GCalismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0 -239.886 -295.710
2. Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) 0 -243 -8
DONEM KARI (ZARARI) 7.222.476 1.295.421 -900.892
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 0 0 0
NET DONEM KARI (ZARARI) 7.222.476 1.295.421 -900.892

b) Ortakhigin Seri:Xl, No:20 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iligskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig / Seri:Xl, No:21 Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve istiraklerin Muhasebelestirilmesine
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig / Seri:Xl, No:25 Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlann Hakkinda Teblig / Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlari hukumlerine gore diizenlenen mali tablolari:




Sirket’in 31.12.2004 yili ve 30.06.2005 ara dénem mali tablosu Seri: Xl No:25 Tebligi’'ne goére
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden geg¢mistir.

i) Ortakligin 31.12.2004 ve 30.06.2005 Tarihleri itibariyle Bilangolar

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLi ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIS VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ BILANGO
(Tutarlar Tirk Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim giicl ile YTL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR 31.12.2004
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 288.047
Ticari Alacaklar (net) 6.590.171
Diger Alacaklar (net) 45.000
Stoklar (net) 12.651.502
Diger Cari / Dénen Varliklar 1.032.646
Toplam Dénen Varliklar 20.607.366
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar (net) 5.600.103
Yatinnm Amagli Gayrimenkuller (net) 8.248.744
Maddi Duran Varliklar (net) 204.404
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 23.097
Toplam Duran Varliklar 14.076.348
TOPLAM VARLIKLAR 34.683.714

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 30.06.2005 iTIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR 30.06.2005
Cari / Dénen Varliklar 26.737.684
Hazir Degerler 480.719
Menkul Kiymetler (net) 144
Ticari Alacaklar (net) 2.926.472
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 4.784
Diger Alacaklar (net) -
Stoklar (net) 22.308.543
Diger Cari / Dénen Varliklar 1.017.021
Cari Olmayan / Duran Varliklar 10.929.981
Ticari Alacaklar (net) 2.733.681
Yatirnrm Amagch Gayrimenkuller (net) 7.996.827
Maddi Varliklar (net) 181.926
Maddi Olmayan Varliklar (net) 17.547
TOPLAM VARLIKLAR 37.667.665




IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLI ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIS VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS BILANGO
(Tutarlar Turk Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gucu ile YTL olarak ifade edilmistir.)

BORGLAR VE OZSERMAYE 31.12.2004
Kisa Vadeli Yukumliiliikler
Finansal Borglar (net) 62.552
Ticari Borglar (net) 334.640
iligkili Taraflara Borglar (net) 192.417
Diger Yukumlulikler (net) 50.603
Toplam Kisa Vadeli Yukiumlulikler 640.212
Uzun Vadeli Borglar
Alinan Avanslar 8.574.156
Borg Karsiliklar 101.163
Gelecek Yillara Ait Gelirler 530.282
Toplam Uzun Vadeli Yukiimliiliikler 9.205.601
Ozsermaye
Sermaye 22.108.353
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 35.563.358
Emisyon Primi 1.686.536
Birikmis Kéarlar / Zararlar ve Yasal Yedekler (9.437.120)
Net Dénem Kari / Zarari (25.083.226)
Toplam Ozsermaye 24.837.901
TOPLAM BORGLAR VE OZSERMAYE 34.683.714

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.06.2005 iTIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

YUKUMLULUKLER 30.06.2005
Kisa Vadeli Yukiumliilikler 1.689.526
Finansal Borglar (net) 1.216.504
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 202.171
Ticari Borglar (net) 127.918
Diger Yukimlilikler (net) 142.934
Uzun Vadeli Yikumliliikler 10.104.538
Finansal Borglar (net) 1.083.618
Alinan Avanslar 6.673.615
Bor¢ Karsiliklar 49.658
Diger YukdmlGlGkler (net) 2.297.648
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR -
OZSERMAYE 25.873.600
Sermaye 22.108.353
Sermaye Yedekleri 27.812.774
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 27.812.774
Net Dénem Kari / Zaran 1.035.699
Gegmis Yillar Kar / Zararlari (25.083.226)
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 37.667.665




ii) Ortakligin 2004 Yili ve 01.01.2005 — 30.06.2005 Ara Dénemine iliskin Gelir Tablolari

iHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLI ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIS VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIi$S GELIR TABLOSU
(Tutarlar Turk Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gtcu ile YTL olarak ifade edilmistir.)

GELIR TABLOSU 31.12.2004
Esas Faaliyet Gelirleri 8.796.182
Satiglarin Maliyeti (-) (7.010.017)

BRUT SATIS KARI / ZARARI 1.786.165
Faaliyet Giderleri (-) (2.526.725)

ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI (740.560)
Finansman Giderleri (-) (493.948)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Zararlar, Net (23.387.996)
Net Parasal Pozisyon Kéar / Zarari (460.722)

VERGI ONCESIi KAR / ZARAR (25.083.226)
Vergiler -

NET DONEM KARI / ZARARI (25.083.226)
Hisse Basina Kazang 0,001135)

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.06.2005 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

01 Nisan 2005- | 01 Ocak 2005-

30 Haziran 2005 | 30 Haziran 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satisg Gelirleri (net) - 7.964.046
Satiglarin Maliyeti (-) - (6.571.071)
Esas Faal. Diger Gelirler / Faiz+Temetti+Kira (net) 176.405 1.545.185
BRUT ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 176.405 2.938.159
Faaliyet Giderleri (-) (869.324) (1.468.214)
NET ESAS FAALIYET KARI / ZARARI (692.920) 1.469.944
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 53 58.973
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (370.047) (484.226)
Finansman Giderleri (-) (7.335) (8.993)
FAALIYET KARI / ZARARI (1.070.248) 1.035.699
Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR - -
VERGI ONCESI KAR / ZARAR (1.070.248) 1.035.699
Vergiler - -
NET DONEM KARI / ZARARI (1.070.248) 1.035.699
HISSE BASINA KAZANG (0,000048) 0,000047




iii) Ortakligin Nakit Akim Tablolari :

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.06.2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

01.01.2004- | 01.01.2005-

30.06.2004 | 30.06.2005
A) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Net donem kari (20.873.931), 1.035.699
Dizeltmeler:
Amortisman (+) 287.326 283.962
itfa ve Tilkenme Paylari (+) 5.617 5.550
Kidem Tazminati Karsihdindaki Artis (+)/Azalis (-) 2.823 (51.505)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller Deger Disus Karsiligi (+) 16.372.569 -
Stok Deger Dusus Karsihdi (+) 2.525.920 223.623
Alacak Senetleri Reeskont Tutari (+) - 402.346
Borg Senetleri Prekontu (-) - (1.893.468)
Diger Nakit Cikis Gerektirmeyen diger giderler (+) (82.179) -
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) (1.756.624) 6.207
Kisa Vadeli Ticari Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) 1.137] 3.752.952
iligkili Taraflardan Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) - (4.784)
Diger Alacaklardaki Artig(-)/Azalis(+) 47.372 45.000
Stoklarda Artig(-)/Azalis(+) (3.794.007)| (9.880.664)
Diger Donen Varliklardaki Artig(-)/Azalig(+) (345.221) 15.625
Uzun Vadeli Ticari Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) - 4.269.293
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lardaki Artig(+)/Azalig(-) (71.154) (206.722)
iligkili Taraflara Borglardaki Artig(+)/Azalis(-) - (192.417)
Kisa Vadeli Diger Yukumlultklerdeki Artig(+)/Azahls(-) 38.393 92.331
Uzun Vadeli Alinan Avanslardaki Artig(+)/Azalis(-) - (1.900.541)
Uzun Vadeli Diger Yukumluliklerdeki Artis(+)/Azalis(-) - 1.767.366
Odenen Faiz (+) - 8.993
Alinan Faiz (-) - (33.202)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (5.880.105)| (2.260.564)
B) Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimi
Maddi Duran Varlik Alimlari (-) (50.698) (9.568)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (-) (13.923) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (64.621) (9.568)

C) Finansman Faaliyetlerinden Kaynalanan Nakit Akimlar

Odenen Faiz (-) 0 (8.993)
Alinan Faiz (+) 0 32.202
Kisa vadeli mali borglardaki artis (+)/azalis(-) (24.527) 1.356.122
Uzun vadeli mali borglardaki artis (+)/azalis(-) 1.083.618
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (24.527)] 2.462.949
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artig (5.969.252) 192.817
DONEM BASI NAKIT DEGERLER 6.727.254 288.046
DONEM SONU KASA VE BANKALAR 758.002 480.863




iv) Ortakhigin Ozsermaye Degisim Tablolar::

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$S 30 HAZIRAN 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT
0z SERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Emisyon Yasal Olaganiistu O;;:;:;‘;e Dénem Birikmis ) Toplam
Primi Yedekler Yedekler Kari/Zarari Zararlar Ozsermaye
Farklar
1 Ocak 2004 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353  397.260 787.716 667.319  41.648.577 (1.634.957) (14.053.141) 49.921.127
Transferler 1.634.957 (1.634.957)
31 Aralik 2004 net donem zarari (25.083.226) (25.083.226)
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353  397.260 787.716 667.319  41.648.577 (25.083.226) (15.688.098) 24.837.901
Transferler (397.260) (787.716) (667.319) (13.835.803) 25.083.226  (9.395.128)
30 Haziran 2005 net dénem zarari 1.035.699 1.035.699
30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353 - - - 27.812.774 1.035.699 (25.083.226) 25.873.600
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IV. ORTAKLIGIN 30/06/2005 TARIiHi ITIBARIYLE PORTFOY TABLOSU:

iHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi PORTFOY TABLOSU (1)
Tablo Tarihi: 30.06.05
(Yeni Turk Lirasi)

GAYRIMENKULLER,

TOPLAMI

) Toplam
GAYRIMENKUL Als Ahs . P . Kira Kira Kira
. Als Alig Ekspertiz Ekspertiz  Portfoy Portfoy Sigorta Kira
PROJELERI, Yeri ve Ozellikleri Ekspertiz Ekspertiz Ekspertiz Ekspertiz Kiraci Baslangic
. Tarihi Maliyeti Tarihi Degeri Degeri Deger.  Degeri Bedeli Siiresi
GAYRIMENKULE Tarihi Degeri o Tarihi Degeri Doénemi
rani
DAYALI HAKLAR
Arsalar ve Araziler 900.000 3%
) . TEKIRDAG / BARBAROS'TA 900.000 900.000
TEKIRDAG ARSASI TAVANLICESME MEVKII, 5 PAFTA 4972 30.12.04 888.744 24.12.04 900.000 24.12.04 (é) (:',') 3%
NO'LU PARSEL'DE 12.000 M? ARSA
0 0 0%
Binalar 7.360.000 25%
; ISTANBUL / YENIBOSNA'DA IHLAS 6.475.358 Huzur
IHLAS PLAZA'DA ) . 7.360.000 Belirsiz
ISYERI PLAZA'DA 3.681 M° ZEMIN VE ASMA 06.04.01 10.404.269 30.03.01 10.725.000 14.12.04 @ 7.360.000  25% usD 14.12.04  55.000 Radyo 01.01.02 ireli
; ) sireli
KAT ISYERI (5) TVAS.
Diger Gayrimenkuller 0 0%
0 0 0%
Gayrimenkul Projeleri 21.419.663 72%
GUZELSEHIR ISTANBUL / BUYUKGEKMECE'DE INSA 11,237,610 15.400.000
EDILMEKTE OLAN 675 VILLALIK ol AU, o
PROJESI GUZELSEHIR PROJESI'NDEN 35 ADET 28.01.05 @) 19.01.05 ® 19.01.05 15.400.000 11.237.610 38%
VILLA
ISTANBUL / GEKMEKOY'DE 21.791,19
PARK KONAKLAR o . ; ’ 1.418.150 6.040.000 10.182.053
) M“LIK ARSA UZERINDE 20 VILLALIK 20.07.00 17.07.00 1.400.000 15.12.04 34%  5.000.000
PROJESI ) (9) (10) (11)
PARK KONAKLAR PROJESI
Gayrimenkule
0 0%
Dayali Haklar
0 0 0%
GAYRIMENKULLER
29.679.663 100%
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Toplam

- Alig Alg Portfoy
ISTIRAKLER Faaliyet Konusu . L i Port. Deg.
Tarihi Maliyeti Degeri
Orani
.. AS. 0 0%
.. AS. 0 0%
ISTIRAKLER TOPLAMI 0 0%
) Alis Birim Portfoy Toplam
PARA VE SERMAYE PIYASASI Alig Bilesik
Para Birimi " Maliyeti Miktar . Vade Degeri Degeri Port. Deg
ARACLARI Tarihi YTL Faiz Orani
(YTL) (YTL) (YTL) Orani
Hisse Senedi 0 0%
0 0%
Tahvil ve Bonolar 0 0%
0 0%
Yatirnm Fonlar 144 0%
HSBC Bankasi B Tipi Likit Fon YTL 28.01.05 17,261624 8 18,050705 144
0 0%
Vadeli / Vadesiz Doviz Tevdiat 0 0%
0 0%
Vadeli TL Mevduat 0 0%
0 0%
Ters Repo 0 0%
0 0%
Borsa Para Piyasasi 0 0%
0 0%
Diger Para ve Sermaye Piyasasi Araclari 0 0%
0 0%
PARA VE SERMAYE PiYASASI
144 0%
ARACLARI TOPLAMI
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807 100%
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TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
HAZIR DEGERLER 685.267
ALACAKLAR 5.330.819
DIGER AKTIFLER 1.237.137
BORGLAR 11.794.065
NET AKTIF DEGER 25.138.965
PAY SAYISI 22.108.353
PAYBASI NET AKTIF DEGERI (YTL) 1,14
ORTAKLIK HISSE SENEDININ iMKB SON 0.90
SEANS AGIRLIKLI ORTALAMA FiYATI ’
DIGER BILGILER
Portfoydeki Projelere iligkin Olarak Yillar itibariyle 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Planlanan Odeme Tutarlar::
Cekmekdy Park Konaklar Projesi 1.500.000 - - - - - -
Tekirdag Arsasi - - - - - -
Alinan Kredilere iligkin Agiklamalar:
Kredi Alinan Kurulus Para Birimi Kredi Tutan (lgili Para o i Tutar (YTL)  Vadesi  -22  Aciklamalar
Birimi Cinsinden) Orani
Sirkete arag¢ aliminda 05.06.2003'te kullanilan 55.718 Euro'luk 2 yil vadeli ve aylik
- . Aylik  %0,9 faizli kredinin, 25.176,52 Euro'luk bakiyesi 30.05.2005 tarihinde yillik %7
Volkwagen Dogus Finans (VDF) EURO 25.176,52 40.899,26 2yl %0,9  faizle 1 yil uzatilmigtir. (30.06.2005 Euro Kuru: 1,6245) Kalan ana para borcu
23.161,57 Euro'dur.
Cekmekdy Projesi'nde kullaniimak lizere Finans Bank A.$.'den 2 milyon dolar
Yillik tutarinda kredi alinmistir. Kredi teminati icin 2.118.330 USD'lik misteri senedi
Finansbank A.$. (12) usb 2.000.000,00 2.695.600,00 32 ay %8.0 rehni, 2.186.000 USD'lik teminat senedi ve 2,5 milyon dolarlik ipotek verilmistir.

30.06.2005 itibariyle kalan ana para borcu 1.678.320 USD'dir. (30.06.2005 Kuru:
1,3478)

Rehin, Ipotek ve Teminatlara iligkin Agiklamalar:

Gekmekdy Projesi'nde kullanilmak iizere Finans Bank A.S.'den alinan 2 milyon dolar tutarindaki kredi teminati igin 2.118.330 USD'lik miisteri senedi rehni, 2.186.000 USD'lik teminat senedi ve portféyiimiizdeki Ihlas Plaza'daki
bagimsiz bélim tzerine kurulan 2,5 milyon dolarlik ipotek verilmistir. 30.06.2005 itibariyle teminat olarak verilen musteri senetlerinden 340.880 USD'lik kismi geri alinmistir.

Bir Onceki Tabloya Gore Degisiklikler:

Cekmekdy Park Konaklar Projesi'ndeki 20 adet villanin 19 adedinin satis vaadi sézlesmesi yapilmis, sonradan bir adet s6zlesme karsilikh fesh edilmistir.

Glizelsehir Proje'sinden 35 adet villanin alimi igin 28.01.2005 tarihinde Konak Insaat Proje Taahhiit Ticaret Turizm Ltd. Sti ile KDV dahil 13.000.000 YTL bedelle satis vaadi sézlesmesi yapiimis ve alis masraflari olarak ayrica 15.347
YTL 6denmistir. Buna ilaveten, gayrimenkuliin degerini artici mahiyette KDV dahil 242.270 YTL bedelle ek s6zlesme yapilmistir.

Ortakliga Verilmis Olan Ek Siireler ve Diger Yasal Yiikiimliiliiklere iligkin Bilgiler:

Yoktur.
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PORTFOY SINIRLAMALARI KONTROLLERI

1. %50 Kontrolii

A) GAYRIMENKULLER, GAYRIMENKUL PROJELERI VE GAYRIMENKULE DAYALI HAKLAR 29.679.663
B) PARA VE SERMAYE PiYASASI ARACLARININ UC YILLIK GAYRIMENKUL ODEMELERI ICIN TUTULAN KISMI 144
C) GAYRIMENKULLER VE PARA VE SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ UG YILLIK GAYRIMENKUL ODEMELERI IGIN TUTULAN KISMI (A+B) 29.679.807 100%
D) ISTIRAKLER 0
E) YATIRIM AMAGLI TUTULAN PARA VE SERMAYE PIYASASI ARAGLARI 0
F) ISTIRAKLER VE YATIRIM AMAGLI TUTULAN PARA VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI (D+E) 0 0%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
2. Mevduat Kontrolii
A) Vadeli / Vadesiz Doviz Tevdiat 0
B) Vadeli TL Mevduat 0
C) Toplam Yatinm Amagli Mevduat 0 0%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
3. istirak Sinin Kontrolii
A)...AS. 0
B)...AS. 0
C) Istirakler Toplami 0 0%
TOPLAM PORTFQOY DEGERI 29.679.807
4. Atil tutulan Arsa / Arazi Sinirt Kontrolii
Alls Tarihi Tapo é’ﬁgfn':; PD"ergg%
mi?
Arsa 1 30.12.2004 30.06.05 Hayir 900.000 0%
Arsa 2 0
Ug Yili Gegenlerin Portfdy Degeri Toplami 0
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
5. Kredi Siniri Kontrolii
A) Kredi 1 Volkwagen Dogus Finans (VDF) 40.899
B) Kredi 1 Finans Bank A.S. 2.695.600
D) Krediler Toplami 2.736.499 11%
NET AKTIF DEGER 25.138.965
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Dipnotlar

(1

(2)

)
(4)
®)
(6)
(7)

(8)

)

(10)
(11)

30.06.2005 tarihli Seri XI, No:25 gecici (UFRS) Bilanco ve Gelir Tablosu verileri kullanilarak hazirlanmistir. Alis maliyetleri, alis ekspertiz
degerleriyle kargilastirilabilir olmasi agisindan tarihi maliyet degerleriyle bildirilmistir. Tutarlar KDV Harig¢ olarak Yeni Tirk Lirasi cinsindendir.
(1 YTL = 1 Milyon TL)

Elit Gayrimenkul Dederleme A.S. tarafindan hazirlanan 24.12.2004 tarihli ekspertiz raporunda arsanin KDV dahil degeri 1.062.000 YTL
olarak bildirilmigtir.

Tekirdag'daki arsanin bedel 6demesi tamamlandigindan, portfdy degeri olarak ekspertiz degeri kullaniimistir.

Tabloda ihlas Plaza'daki isyerinin KDV hari¢ ekspertiz degeri bildirilmistir, KDV dahil tutar 8.684.800.-YTL'dir.

inlas Plaza'nin 6.475.358 USD sigorta degeri, 30.06.2005 tarihi itibariyle 8.685.398.-YTL'ye denk gelmektedir. (Kur: 1.3413)

3.681 m2'lik gayrimenkuliin sadece 500 m2'si kiralanmistir. Ocak 2005 tarihinde aylik kira 12.000 YTL'ye yUkseltilmistir.

Glzelsehir Proje'sindeki villalarin alimi icin 28.01.2005 tarihinde Konak insaat Proje Taahhiit Ticaret Turizm Ltd. Sti ile KDV dahil
13.000.000 YTL bedelle satis vaadi sd6zlesmesi yapilmistir. Alis masraflari olarak ayrica 15.347 YTL 6denmis, gayrimenkulin degerini artici
mahiyette KDV dahil 242.270 YTL bedelle ek sdézlesme yapiimistir.

Ekspertiz raporunda Guizelsehir Proje'sindeki villalarin anahtar teslimi sartlarinda tamamlanmalari durumundaki arsa payi dahil toplam
degeri 15.400.000 YTL olarak bildirilmistir. KDV dahil tutar, 18.172.000 YTL'dir.

Cekmekdy projesinin arsa alis bedeli 1.384.845.-YTL iken, 17.430.-YTL tapu devir masrafi ve 15.875.-YTL arazi tesfiye ve barakalarin
yikilma masraflari eklenince toplam arsa alis bedeli 1.418.150.-YTL'ye ylikselmistir.

Tabloda Park Konaklar Projesi'nin halihazir durumuyla KDV hari¢ satis degeri bildirilmistir, KDV dahil tutar 7.127.200.-YTL'dir.

Elit Gayrimenkul Degderleme A.$. tarafindan hazirlanan 15.12.2004 tarihli raporda, projenin tamamlanmis degerinin KDV dahil 10.140.000.-
YTL, halihazir durumuyla satis degerinin ise KDV hari¢ 6.040.000.-YTL oldug@u bildiriimektedir. Bu projenin portféy degerinin
hesaplanmasinda, tablo tarihine kadar projeye iligskin olarak yapilan harcamalarin ve verilen avanslarin toplam tutari yazilmaktadir.
30.06.2005 itibariyle projedeki 20 villanin 18 adedi satis vaadi sézlesmesiyle satilmistir. insaat tamamlanip tapu devri yapildiginda, Alinan
Siparis Avanslari'nda izlenen tutarlar hasilat yazilip villalar portféyden ¢ikarilacaktir.

V. DIGER HUSUSLAR:

Yoktur.
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IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S."DEN
TASARRUF SAHIPLERI iGiN SIRKULER

GIKARILMIS SERMAYEMIZ 11.054.176,65 YTL'SI NAKIT KARSILIGI,
22.108.353,30 YTL'NDAN 33.162.529,95 YTL'NA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDEN HiSSE SENETLERI SERMAYE PiYASASI
KURULU'NCA 13/10/2005 TARIH VE GY0.40/1224 SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR.
ANCAK KAYDA ALINMA, ORTAKLIGIMIZIN VE HISSE SENETLERININ KURUL
VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortakhi@imiz ile ilgili ayrintili bilgileri iceren izahname 17/10/2005 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciline tescil edilmis ve 20/10/2005 tarih ve 6415 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmis olup, ayrica asagida adres ve telefon numaralari belirtilen
Sirket merkezi, irtibat burolari, halka arza aracilik eden Finans Yatirrm Menkul Degerler
A.S.’nin merkez ve subelerinde (menkul kiymetler birimlerinde) incelemeye acik
tutulmaktadir.

I. HALKA ARZ VE SATIS HAKKINDA BILGILER:

Ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan 739.191,15 Yeni
TL tutarindaki paylar 16/11/2005 ile 25/11/2005 tarihleri arasinda, 10 glin slreyle,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Birincil Piyasa’da Finans Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan “En lyi Gayret Metoduyla satisa sunulacaktir.

1 Yeni Kurus nominal degerli bir payin satig fiyati, nominal degerin altinda olmamak
uzere Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda olusacak fiyattir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
satis suresi icinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem yapmaya yetkili Borsa
Uyesi araci kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir.




Il. MALi DURUM iLE iLGILi BILGILER:

a) Ortakhgin Seri:Xl, No:l Sayill “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
lligkin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig” Hukumlerine Gore Dizenlenen Mali

Tablolari:

(S6z konusu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasi olan dipnotlarina
http://www.imkb.gov.tr/bilanco/mtablodonem.htm adresinden ulagilabilir.)

i) Ortakhigin Son 3 Yillik Tarihi Maliyetli Bilangolari :

AKTIF (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
I. DONEN VARLIKLAR 14.922.392 6.028.524 | 14.155.202
A. Hazir Degerler 128.253 191.629 452.174
1. Kasa 124.084 190.590 152.540
2. Bankalar 4.169 1.039 299.634
B. Menkul Kiymetler 0 8.064 5.392.064
1. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 0 8.064 0

2. Diger Menkul Kiymetler 0 0 5.392.064
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.551.228 1.218.593 40.501
1. Alicilar 5.518 4.942 25.033

2. Alacak Senetleri 1.939.934 1.231.210 21.158
3. Alacak Reeskontu (-) -389.282 -12.617 -748
4. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) -4.942 -4.942 -4,942
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 50 0 0
1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 50 0 0
E. Stoklar 13.239.576 4.505.404 8.004.189
1. Emtia 11.836.879 1.632.610 0
2. Diger Stoklar 0 0 10.949
3. Stok Deger Dusikligu Karsiligr (-) -3.208.490 0 0
4. Verilen Siparis Avanslari 4.611.187 2.872.794 7.993.240
F. Diger Donen Varliklar 3.285 104.834 266.274
Il. DURAN VARLIKLAR 895.104 | 10.231.266 | 13.082.969
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 851.332 782 0
1. Alacak Senetleri 885.837 740 0

2. Verilen Depozito ve Teminatlar 62 62 0
3. Alacak Reeskontu (-) -34.567 -20 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 0 0 0
D. Maddi Duran Varliklar 27.779 | 10.219.265 | 13.049.707
1. Binalar 0| 10.404.269 | 13.369.486
2. Tasit Arag ve Geregleri 7.763 12.358 175.239
3. Déseme ve Demirbaglar 122.394 201.568 227.198
4. Birikmis Amortismanlar (-) -102.378 -398.930 -722.216
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.993 11.219 12.203
1. Haklar 2.509 10.178 7.275
2. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.484 1.041 4.928
F. Diger Duran Varlhklar 0 0 21.059
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 15.817.496 | 16.259.790 | 27.238.171




PASIF (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
I. KISA VADELI BORGLAR 1.037.832 137.164 156.652
A. Finansal Borglar 0 0 36.466
1. Banka Kredileri 0 0 36.466
B. Ticari Borglar 6.441 166 83.078
1. Saticilar 6.441 166 83.078
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 460.899 45.391 37.108
1. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 458.733 32.305 35.358
2. Kisa Vadeli Diger Borglar 2.166 13.086 1.750
D. Alinan Siparig Avanslari 570.492 1.607 0
E. Borg ve Gider Karsiliklarn 0 90.000 0
1. Diger Borg ve Gider Karsiliklar 0 90.000 0
Il. UZUN VADELIi BORGLAR 28.860 52.679 129.132
A. Finansal Borglar 0 0 59.754
1. Banka Kredileri 0 0 59.754
B. Ticari Borglar 0 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 28.860 52.679 69.378
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 28.860 52.679 69.378
lll. 0Z SERMAYE 14.750.804 | 16.069.947 | 26.952.387
A. Sermaye 5.883.000 8.824.500 | 22.108.353
B. Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0 0
C. Emisyon Primi 397.261 397.261 397.261
D. Yeniden Degerleme Deger Artigi 56.289 80.010 2,991.738
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 56.289 80.010 2.991.738
E. Yedekler 1.191.778 5.472.755 2.355.927
1. Yasal Yedekler 97.086 722.945 787.716
2. Olaganustu Yedek 1.094.692 4.749.810 1.568.211
F. Net Dénem Kari 7.222.476 1.295.421 0
G. Dénem Zarari (-) 0 0 -900.892
H. Gegmis Yillar Zararlan (-) 0 0 0
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 15.817.496 | 16.259.790 | 27.238.171




ii) Ortakhigin Son 3 Yillik Tarihi Maliyetli Gelir Tablolar :

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 31.12.2001 | 31.12.2002 | 31.12.2003
A. Briit Satiglar 16.298.038 1.063.867 102.000
1. Yurtici Satiglar 16.297.955 1.063.867 102.000
2. Yurtdigi Satiglar 0 0 0
3. Diger Satiglar 83 0 0
B. Satislardan indirimler (-) -4.835.446 -178.131 0
1. Satigtan iadeler (-) 0 0 0
2. Satis iskontolari (-) 0 -13.988 0
3. Diger indirimler (-) -4.835.446 -164.143 0
C. Net Satiglar 11.462.592 885.736 102.000
D. Satiglarin Maliyeti (-) -3.923.196 | -1.854.707 -39.518
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 7.539.396 -968.971 62.482
E. Faaliyet Giderleri (-) -4.592.366 | -1.290.910 | -1.390.251
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -42.895 0 0
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -236.553 -13.907 -2.966
3. Genel Yo6netim Giderleri (-) -4.312.918 | -1.277.003 | -1.387.285
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.947.030 | -2.259.881 | -1.327.769
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 5.018.310 4.151.964 970.168
1. Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 13.410 42.078 182.586
2. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 5.004.900 4.109.886 787.582
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) -736.894 -356.845 -310.322
H. Finansman Giderleri (-) -6.000 0 -19.707
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -6.000 0 -19.707
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0 0 0
FAALIYET KARI (ZARARI) 7.222.446 1.535.238 -687.630
I. Olaganiistii Gelirler ve Karlar 30 312 82.456
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0 59.935
2. Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 30 312 22.521
J. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0 -240.129 -295.718
1. GCalismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0 -239.886 -295.710
2. Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) 0 -243 -8
DONEM KARI (ZARARI) 7.222.476 1.295.421 -900.892
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 0 0 0
NET DONEM KARI (ZARARI) 7.222.476 1.295.421 -900.892

b) Ortakhigin Seri:Xl, No:20 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iligskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig / Seri:Xl, No:21 Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve istiraklerin Muhasebelestirilmesine
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig / Seri:Xl, No:25 Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlann Hakkinda Teblig / Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlari hukumlerine gore diizenlenen mali tablolari:




Sirket’in 31.12.2004 yili ve 30.06.2005 ara dénem mali tablosu Seri: Xl No:25 Tebligi’'ne goére
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden geg¢mistir.

i) Ortakligin 31.12.2004 ve 30.06.2005 Tarihleri itibariyle Bilangolar

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLi ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIS VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ BILANGO
(Tutarlar Tirk Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim giicl ile YTL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR 31.12.2004
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 288.047
Ticari Alacaklar (net) 6.590.171
Diger Alacaklar (net) 45.000
Stoklar (net) 12.651.502
Diger Cari / Dénen Varliklar 1.032.646
Toplam Dénen Varliklar 20.607.366
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar (net) 5.600.103
Yatinnm Amagli Gayrimenkuller (net) 8.248.744
Maddi Duran Varliklar (net) 204.404
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 23.097
Toplam Duran Varliklar 14.076.348
TOPLAM VARLIKLAR 34.683.714

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 30.06.2005 iTIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR 30.06.2005
Cari / Dénen Varliklar 26.737.684
Hazir Degerler 480.719
Menkul Kiymetler (net) 144
Ticari Alacaklar (net) 2.926.472
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 4.784
Diger Alacaklar (net) -
Stoklar (net) 22.308.543
Diger Cari / Dénen Varliklar 1.017.021
Cari Olmayan / Duran Varliklar 10.929.981
Ticari Alacaklar (net) 2.733.681
Yatirnrm Amagch Gayrimenkuller (net) 7.996.827
Maddi Varliklar (net) 181.926
Maddi Olmayan Varliklar (net) 17.547
TOPLAM VARLIKLAR 37.667.665




IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLI ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIS VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS BILANGO
(Tutarlar Turk Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gucu ile YTL olarak ifade edilmistir.)

BORGLAR VE OZSERMAYE 31.12.2004
Kisa Vadeli Yukumliiliikler
Finansal Borglar (net) 62.552
Ticari Borglar (net) 334.640
iligkili Taraflara Borglar (net) 192.417
Diger Yukumlulikler (net) 50.603
Toplam Kisa Vadeli Yukiumlulikler 640.212
Uzun Vadeli Borglar
Alinan Avanslar 8.574.156
Borg Karsiliklar 101.163
Gelecek Yillara Ait Gelirler 530.282
Toplam Uzun Vadeli Yukiimliiliikler 9.205.601
Ozsermaye
Sermaye 22.108.353
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 35.563.358
Emisyon Primi 1.686.536
Birikmis Kéarlar / Zararlar ve Yasal Yedekler (9.437.120)
Net Dénem Kari / Zarari (25.083.226)
Toplam Ozsermaye 24.837.901
TOPLAM BORGLAR VE OZSERMAYE 34.683.714

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.06.2005 iTIBARIYLE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigstir.)

YUKUMLULUKLER 30.06.2005
Kisa Vadeli Yukiumliilikler 1.689.526
Finansal Borglar (net) 1.216.504
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 202.171
Ticari Borglar (net) 127.918
Diger Yukimlilikler (net) 142.934
Uzun Vadeli Yikumliliikler 10.104.538
Finansal Borglar (net) 1.083.618
Alinan Avanslar 6.673.615
Bor¢ Karsiliklar 49.658
Diger YukdmlGlGkler (net) 2.297.648
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR -
OZSERMAYE 25.873.600
Sermaye 22.108.353
Sermaye Yedekleri 27.812.774
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 27.812.774
Net Dénem Kari / Zaran 1.035.699
Gegmis Yillar Kar / Zararlari (25.083.226)
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 37.667.665




ii) Ortakhigin 2004 Yili ve 01.01.2005 — 30.06.2005 Ara Dénemine iliskin Gelir Tablolari

iHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31.12.2004 TARIHLI ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE
(Seri: XI, No: 25 / UFRS) DUZENLENMIS VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIi$S GELIR TABLOSU
(Tutarlar Turk Lirasi'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gtcu ile YTL olarak ifade edilmistir.)

GELIR TABLOSU 31.12.2004
Esas Faaliyet Gelirleri 8.796.182
Satiglarin Maliyeti (-) (7.010.017)

BRUT SATIS KARI / ZARARI 1.786.165
Faaliyet Giderleri (-) (2.526.725)

ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI (740.560)
Finansman Giderleri (-) (493.948)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Zararlar, Net (23.387.996)
Net Parasal Pozisyon Kéar / Zarari (460.722)

VERGI ONCESIi KAR / ZARAR (25.083.226)
Vergiler -

NET DONEM KARI / ZARARI (25.083.226)
Hisse Basina Kazang 0,001135)

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.06.2005 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

01 Nisan 2005- | 01 Ocak 2005-

30 Haziran 2005 | 30 Haziran 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satisg Gelirleri (net) - 7.964.046
Satiglarin Maliyeti (-) - (6.571.071)
Esas Faal. Diger Gelirler / Faiz+Temetti+Kira (net) 176.405 1.545.185
BRUT ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 176.405 2.938.159
Faaliyet Giderleri (-) (869.324) (1.468.214)
NET ESAS FAALIYET KARI / ZARARI (692.920) 1.469.944
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 53 58.973
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (370.047) (484.226)
Finansman Giderleri (-) (7.335) (8.993)
FAALIYET KARI / ZARARI (1.070.248) 1.035.699
Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR - -
VERGI ONCESI KAR / ZARAR (1.070.248) 1.035.699
Vergiler - -
NET DONEM KARI / ZARARI (1.070.248) 1.035.699
HISSE BASINA KAZANG (0,000048) 0,000047




iii) Ortakligin Nakit Akim Tablolari :

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.06.2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

01.01.2004- | 01.01.2005-

30.06.2004 | 30.06.2005
A) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Net donem kari (20.873.931), 1.035.699
Dizeltmeler:
Amortisman (+) 287.326 283.962
itfa ve Tilkenme Paylari (+) 5.617 5.550
Kidem Tazminati Karsihdindaki Artis (+)/Azalis (-) 2.823 (51.505)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller Deger Disus Karsiligi (+) 16.372.569 -
Stok Deger Dusus Karsihdi (+) 2.525.920 223.623
Alacak Senetleri Reeskont Tutari (+) - 402.346
Borg Senetleri Prekontu (-) - (1.893.468)
Diger Nakit Cikis Gerektirmeyen diger giderler (+) (82.179) -
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) (1.756.624) 6.207
Kisa Vadeli Ticari Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) 1.137] 3.752.952
iligkili Taraflardan Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) - (4.784)
Diger Alacaklardaki Artig(-)/Azalis(+) 47.372 45.000
Stoklarda Artig(-)/Azalis(+) (3.794.007)| (9.880.664)
Diger Donen Varliklardaki Artig(-)/Azalig(+) (345.221) 15.625
Uzun Vadeli Ticari Alacaklardaki Artig(-)/Azalig(+) - 4.269.293
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lardaki Artig(+)/Azalig(-) (71.154) (206.722)
iligkili Taraflara Borglardaki Artig(+)/Azalis(-) - (192.417)
Kisa Vadeli Diger Yukumlultklerdeki Artig(+)/Azahls(-) 38.393 92.331
Uzun Vadeli Alinan Avanslardaki Artig(+)/Azalis(-) - (1.900.541)
Uzun Vadeli Diger Yukumluliklerdeki Artis(+)/Azalis(-) - 1.767.366
Odenen Faiz (+) - 8.993
Alinan Faiz (-) - (33.202)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (5.880.105)| (2.260.564)
B) Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimi
Maddi Duran Varlik Alimlari (-) (50.698) (9.568)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (-) (13.923) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (64.621) (9.568)

C) Finansman Faaliyetlerinden Kaynalanan Nakit Akimlar

Odenen Faiz (-) 0 (8.993)
Alinan Faiz (+) 0 32.202
Kisa vadeli mali borglardaki artis (+)/azalis(-) (24.527) 1.356.122
Uzun vadeli mali borglardaki artis (+)/azalis(-) 1.083.618
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (24.527)] 2.462.949
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artig (5.969.252) 192.817
DONEM BASI NAKIT DEGERLER 6.727.254 288.046
DONEM SONU KASA VE BANKALAR 758.002 480.863




iv) Ortakhigin Ozsermaye Degisim Tablolar::

IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$S 30 HAZIRAN 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT
0z SERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Emisyon Yasal Olaganiistu O;;:;:;‘;e Dénem Birikmis ) Toplam
Primi Yedekler Yedekler Kari/Zarari Zararlar Ozsermaye
Farklar
1 Ocak 2004 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353  397.260 787.716 667.319  41.648.577 (1.634.957) (14.053.141) 49.921.127
Transferler 1.634.957 (1.634.957)
31 Aralik 2004 net donem zarari (25.083.226) (25.083.226)
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353  397.260 787.716 667.319  41.648.577 (25.083.226) (15.688.098) 24.837.901
Transferler (397.260) (787.716) (667.319) (13.835.803) 25.083.226  (9.395.128)
30 Haziran 2005 net dénem zarari 1.035.699 1.035.699
30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bakiye 22.108.353 - - - 27.812.774 1.035.699 (25.083.226) 25.873.600




IV. ORTAKLIGIN 30/06/2005 TARIHi iITIBARIYLE PORTFOY TABLOSU:

iHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi PORTFOY TABLOSU (1)
Tablo Tarihi: 30.06.05
(Yeni Turk Lirasi)

TOPLAMI

GAYRIMENKULLER,
. Toplam
GAYRIMENKUL Alig Alig ) i " " ) Kira Kira Kira .
f s Alig Alsg 5 . Ekspertiz Ekspertiz  Portfoy Portfoy Sigorta 5 ) 5 Kira
PROJELERI, Yeri ve Ozellikleri Ekspertiz Ekspertiz Ekspertiz Ekspertiz Kiraci Baslangic
Tarihi Maliyeti . ) Tarihi Degeri Degeri Deger.  Degeri . . Bedeli . . Siresi
GAYRIMENKULE Tarihi Degeri - Tarihi Degeri Donemi
rani
DAYALI HAKLAR
Arsalar ve Araziler 900.000 3%
) TEKIRDAG / BARBAROS'TA 900.000 900.000
TEKIRDAG ARSASI TAVANLICESME MEVKII, 5 PAFTA 4972 30.12.04 888.744  24.12.04  900.000 24.12.04 (é) (3) 3%
NO'LU PARSEL’DE 12.000 M? ARSA
0 0 0%
Binalar 7.360.000 25%
’ ISTANBUL / YENIBOSNA'DA [HLAS 6.475.358 Huzur
IHLAS PLAZA'DA 5 X 7.360.000 Belirsiz
ISYERI PLAZA'DA 3.681 M° ZEMIN VE ASMA 06.04.01 10.404.269 30.03.01 10.725.000 14.12.04 7.360.000  25% usD 14.12.04  55.000 Radyo 01.01.02 ireli
; ; sureli
KAT ISYERI (5) TVAS.
Diger Gayrimenkuller 0 0%
0 0 0%
Gayrimenkul Projeleri 21.419.663 72%
GUZELSEHIR ISTANBUL / BUYUKCEKMECE DE INSA 11.237.610 15.400.000
EDILMEKTE OLAN 675 VILLALIK ol AV
PROJESI GUZELSEHIR PROJESINDEN 35 ADET 28.01.05 @ 19.01.05 ® 19.01.05 15.400.000 11.237.610 38%
VILLA
ISTANBUL / GEKMEKOY'DE 21.791,19
PARK KONAKLAR o N . I 1.418.150 6.040.000 10.182.053
: M“LIK ARSA UZERINDE 20 VILLALIK 20.07.00 17.07.00 1.400.000 15.12.04 34%  5.000.000
PROJESI . 9) (10) (11)
PARK KONAKLAR PROJESI
Gayrimenkule
0 0%
Dayali Haklar
0 0 0%
GAYRIMENKULLER
29.679.663 100%
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Toplam

A Ahsg Als Portfoy
ISTIRAKLER Faaliyet Konusu Port. Deg.
Tarihi Maliyeti Degeri
Orani
.. AS. 0 0%
.. AS. 0 0%
ISTIRAKLER TOPLAMI 0 0%
Alig . Birim Portfoy Toplam
PARA VE SERMAYE PiYASASI Alig Bilesik . . .
Para Birimi Maliyeti Miktan Degeri Degeri Port. Deg
ARACLARI Tarihi Faiz Orani
(YTL) (YTL) (YTL) Orani
Hisse Senedi 0 0%
0 0%
Tahvil ve Bonolar 0 0%
0 0%
Yatirim Fonlar 144 0%
HSBC Bankasi B Tipi Likit Fon YTL 28.01.05 17,261624 8 18,050705 144
0 0%
Vadeli / Vadesiz Doviz Tevdiat 0 0%
0 0%
Vadeli TL Mevduat 0 0%
0 0%
Ters Repo 0 0%
0 0%
Borsa Para Piyasasi 0 0%
0 0%
Diger Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 0 0%
0 0%
PARA VE SERMAYE PiYASASI
144 0%
ARACLARI TOPLAMI
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807 100%
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TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
HAZIR DEGERLER 685.267
ALACAKLAR 5.330.819
DIGER AKTIFLER 1.237.137
BORGLAR 11.794.065
NET AKTIF DEGER 25.138.965
PAY SAYISI 22.108.353
PAYBASI NET AKTIF DEGERI (YTL) 1,14
ORTAKLIK HISSE SENEDININ iIMKB SON 0.90
SEANS AGIRLIKLI ORTALAMA FIYATI ’
DIGER BILGILER
Portféydeki Projelere iligkin Olarak Yillar itibariyle 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Planlanan Odeme Tutarlar::
Cekmekdy Park Konaklar Projesi 1.500.000 - - - - - -
Tekirdag Arsasi - - - - - - -
Alinan Kredilere iligkin Agiklamalar:
Kredi Alinan Kurulug Para Birimi Kredi Tutan (llgili Para oy Ttan (vTL)  Vadesi 22 Aciklamalar
Birimi Cinsinden) Orani
Sirkete arag aliminda 05.06.2003'te kullanilan 55.718 Euro'luk 2 yil vadeli ve aylik
N ) Aylik %0,9 faizli kredinin, 25.176,52 Euro'luk bakiyesi 30.05.2005 tarihinde yillik %7
Volkwagen Dogus Finans (VDF) EURO 25.176,52 40.899,26 2yl %0,9 faizle 1 yil uzatilmistir. (30.06.2005 Euro Kuru: 1,6245) Kalan ana para borcu
23.161,57 Euro'dur.
Cekmekdy Projesi'nde kullaniimak lzere Finans Bank A.S.'den 2 milyon dolar
Yillik tutarinda kredi alinmistir. Kredi teminati i¢in 2.118.330 USD'lik misteri senedi
Finansbank A.S. (12) usD 2.000.000,00 2.695.600,00 32 ay %8.0 rehni, 2.186.000 USD'lik teminat senedi ve 2,5 milyon dolarlik ipotek verilmistir.

30.06.2005 itibariyle kalan ana para borcu 1.678.320 USD'dir. (30.06.2005 Kuru:
1,3478)

Rehin, ipotek ve Teminatlara iligkin Agiklamalar:

Cekmekdy Projesi'nde kullaniimak iizere Finans Bank A.S.'den alinan 2 milyon dolar tutarindaki kredi teminati igin 2.118.330 USD'lik miisteri senedi rehni, 2.186.000 USD'lik teminat senedi ve portfdyiimiizdeki Ihlas Plaza'daki
bagimsiz bollim Gzerine kurulan 2,5 milyon dolarlik ipotek verilmistir. 30.06.2005 itibariyle teminat olarak verilen misteri senetlerinden 340.880 USD'lik kismi geri alinmistir.

Bir Onceki Tabloya Gore Degisiklikler:

Cekmekdy Park Konaklar Projesi'ndeki 20 adet villanin 19 adedinin satis vaadi s6zlesmesi yapilmis, sonradan bir adet s6zlesme karsilikh fesh edilmistir.

Giizelgehir Proje'sinden 35 adet villanin alimi igin 28.01.2005 tarihinde Konak insaat Proje Taahhiit Ticaret Turizm Ltd. Sti ile KDV dahil 13.000.000 YTL bedelle satis vaadi sézlesmesi yapilmis ve alis masraflari olarak ayrica 15.347
YTL &denmistir. Buna ilaveten, gayrimenkuliin de@erini artici mahiyette KDV dahil 242.270 YTL bedelle ek sdzlesme yapilmistir.

Ortakliga Verilmis Olan Ek Siireler ve Diger Yasal Yiikiimliiliiklere iligkin Bilgiler:

Yoktur.
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PORTFOY SINIRLAMALARI KONTROLLERI

1. %50 Kontrolii

A) GAYRIMENKULLER, GAYRIMENKUL PROJELERI VE GAYRIMENKULE DAYALI HAKLAR 29.679.663
B) PARA VE SERMAYE PIYASASI ARAGLARININ UG YILLIK GAYRIMENKUL ODEMELERI IGIN TUTULAN KISMI 144
C) GAYRIMENKULLER VE PARA VE SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ UG YILLIK GAYRIMENKUL ODEMELERI IGIN TUTULAN KISMI (A+B) 29.679.807 100%
D) iSTIRAKLER 0
E) YATIRIM AMAGLI TUTULAN PARA VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI 0
F) ISTIRAKLER VE YATIRIM AMAGLI TUTULAN PARA VE SERMAYE PIYASASI ARAGLARI (D+E) 0 0%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
2. Mevduat Kontrolii
A) Vadeli / Vadesiz Déviz Tevdiat 0
B) Vadeli TL Mevduat 0
C) Toplam Yatinnm Amagli Mevduat 0 0%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
3. istirak Sinin Kontrolii
A)...AS. 0
B)...AS. 0
C) Istirakler Toplami 0 0%
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
4. Atil tutulan Arsa / Arazi Sininn Kontrolii
Alis Tarihi e ggg;:lg Fg‘ggg%
mi?
Arsa 1 30.12.2004 30.06.05 Hayir 900.000 0%
Arsa 2 0
Ug Yil Gegenlerin Portféy Degeri Toplami 0
TOPLAM PORTFOY DEGERI 29.679.807
5. Kredi Sinir Kontrolii
A) Kredi 1 Volkwagen Dogus Finans (VDF) 40.899
B) Kredi 1 Finans Bank A.S. 2.695.600
D) Krediler Toplami 2.736.499 11%
NET AKTIF DEGER 25.138.965
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Dipnotlar

(1)

(2)

3)
(4)
®)
(6)
(7)

(8)

(9)

(10)
(11)

30.06.2005 tarihli Seri XI, No:25 gegici (UFRS) Bilango ve Gelir Tablosu verileri kullanilarak hazirlanmistir. Alis maliyetleri, alis ekspertiz
degerleriyle karsilastirilabilir olmasi agisindan tarihi maliyet degerleriyle bildiriimistir. Tutarlar KDV Hari¢ olarak Yeni Turk Lirasi
cinsindendir. (1 YTL = 1 Milyon TL)

Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 24.12.2004 tarihli ekspertiz raporunda arsanin KDV dahil degeri 1.062.000 YTL
olarak bildirilmistir.

Tekirdag'daki arsanin bedel 6demesi tamamlandigindan, portfoy degeri olarak ekspertiz degeri kullaniimistir.

Tabloda Ihlas Plaza'daki isyerinin KDV haric ekspertiz degeri bildirilmistir, KDV dahil tutar 8.684.800.-YTL'dir.

ihlas Plaza'nin 6.475.358 USD sigorta degeri, 30.06.2005 tarihi itibariyle 8.685.398.-YTL'ye denk gelmektedir. (Kur: 1.3413)

3.681 m2'lik gayrimenkuliin sadece 500 m2'si kiralanmistir. Ocak 2005 tarihinde aylik kira 12.000 YTL'ye yikseltilmistir.

Glizelsehir Proje'sindeki villalarin alimi igin 28.01.2005 tarihinde Konak insaat Proje Taahhiit Ticaret Turizm Ltd. Sti ile KDV dabhil
13.000.000 YTL bedelle satis vaadi sdzlesmesi yapiimistir. Al masraflari olarak ayrica 15.347 YTL éddenmis, gayrimenkuliin degerini
artici mahiyette KDV dahil 242.270 YTL bedelle ek s6zlesme yapilmistir.

Ekspertiz raporunda Guzelsehir Proje'sindeki villalarin anahtar teslimi sartlarinda tamamlanmalari durumundaki arsa payi dahil toplam
degeri 15.400.000 YTL olarak bildirilmistir. KDV dahil tutar, 18.172.000 YTL'dir.

Cekmekdy projesinin arsa alis bedeli 1.384.845.-YTL iken, 17.430.-YTL tapu devir masrafi ve 15.875.-YTL arazi tesfiye ve barakalarin
yikilma masraflari eklenince toplam arsa alis bedeli 1.418.150.-YTL'ye ylkselmistir.

Tabloda Park Konaklar Projesi'nin halihazir durumuyla KDV hari¢ satis degeri bildiriimistir, KDV dahil tutar 7.127.200.-YTL'dir.

Elit Gayrimenkul Degderleme A.S. tarafindan hazirlanan 15.12.2004 tarihli raporda, projenin tamamlanmis degerinin KDV dahil
10.140.000.-YTL, halihazir durumuyla satis degerinin ise KDV hari¢ 6.040.000.-YTL oldudu bildiriimektedir. Bu projenin portfdy degerinin
hesaplanmasinda, tablo tarihine kadar projeye iliskin olarak yapilan harcamalarin ve verilen avanslarin toplam tutari yaziimaktadir.
30.06.2005 itibariyle projedeki 20 villanin 18 adedi satis vaadi sdzlesmesiyle satilmistir. ingaat tamamlanip tapu devri yapildiginda, Alinan
Siparis Avanslari'nda izlenen tutarlar hasilat yazilip villalar portféyden ¢ikarilacaktir.

V. DIGER HUSUSLAR:

Yoktur.
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